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form prospectus have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933 and may not be offered or sold within the United States or
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$200,000,000
(8,000,000 shares)
6.25% Series 4 Cumulative Redeemable Preferred Shares

The 6.25% Series 4 Cumulative Redeemable Preferred Shares (the “Series 4 Preferred Shares™) will be entitled to fixed, cumulative, preferential cash
dividends, if, as and when declared by the Board of Directors, at a rate equal to $1.5625 per share per annum. The initial dividend, if declared, will be
payable April 30, 2002 and will be $0.226884 per share, based upon an anticipated issue date of March 8, 2002. Thereafter, dividends will be payable
quarterly on the last day of July, October, January and April cach year at a rate of $0.390625 per share per quarter. Certain provisions relating to the
Series 4 Preferred Shares are summarized under “Details of the Offering”.

The Series 4 Preferred Shares will not be redeemable prior to March 31, 2007. On and after March 31, 2007, Bombardier Inc. (“Bombardier” or the
“Corporation’”’) may, on not less than 30 nor more than 60 days’ notice, redeem for cash the Series 4 Preferred Shares in whole or in part, at the
Corporation’s option, at $26.00 per share if redeemed prior to March 31, 2008, $25.75 if redeemed on or after March 31, 2008 but prior to March 31,
2009, $25.50 if redeemed on or after March 31, 2009 but prior to March 31, 2010, $25.25 if redeemed on or after March 31, 2010 but prior to March 31,
2011 and $25.00 if redeemed on or after March 31, 2011, in each case together with all accrued and unpaid dividends to the date of redemption.
Alternatively, on and after March 31, 2007, the Corporation may, on not less than 30 nor more than 60 days’ notice, subject to stock exchange
approvals, convert all or any of the Series 4 Preferred Shares into fully paid and non-assessable Class B Shares (subordinate voting) of the Corporation
(the “Class B Subordinate Voting Shares”). The number of Class B Subordinate Voting Shares into which each Series 4 Preferred Share may be so
converted will be determined by dividing the applicable redemption price per Series 4 Preferred Share together with all accrued and unpaid dividends
at the date of conversion by the greater of $2.00 and 95% of the then Current Market Price (as defined herein) of the Class B Subordinate Voting
Shares. See “Details of the Offering”.

The Corporation may, at its option, at any time grant the holders of Series 4 Preferred Shares the right, but not the obligation, to convert their shares
upon notice into a further series of preferred shares of the Corporation. See “Details of the Offering”.

The Toronto Stock Exchange has conditionally approved the listing of the Series 4 Preferred Shares offered under this Prospectus. Listing is subject to
the Corporation fulfilling all of the requirements of such exchange on or before May 24, 2002.

CIBC World Markets Inc., Scotia Capital Inc., National Bank Financial Inc. and BMO Nesbitt Burns Inc. (collectively, the “Underwriters”) have
agreed to purchase the Series 4 Preferred Shares from the Corporation subject to the terms and conditions set forth in the underwriting agreement
referred to under “Plan of Distribution” (the “Underwriting Agreement”). In connection with this offering, the Underwriters may over-allot or effect
transactions which stabilize or maintain the market price of the Series 4 Preferred Shares at a level above that which might otherwise prevail in the
open market. See “Plan of Distribution”.

Price: $25.00 per share to yield 6.25% per annum

Net Proceeds to the

Price to Public®  Underwriters’ Fee® Corporation®
Per-Series 4 Preferred Share . . . .. ... ... .. . . e $ 25.00 $ 0.75 $ 24.25
L0 $200,000,000 $6,000,000 $194,000,000

(1) The Corporation has granted an option to the Underwriters (the “Underwriters” Option™), exercisable until 24 hours prior to the closing date of the
Offering, to purchase up to a maximum of 2,000,000 Series 4 Preferred Shares at the offering price to the public, If the Underwriters exercise the
Underwriters’ Option in full, the total price to public and the total net proceeds to the Corporation will be $250,000,000 and $242,500,000,
respectively. See “Plan of Distribution”. The Series 4 Preferred Shares that may be offered upon the exercise of the Underwriters’ Option will also be
qualified under this Prospectus.

(2) The Underwriters’ fee is $0.25 for each Series 4 Preferred Share sold to certain institutions and $0.75 for all other Series 4 Preferred Shares which are
sold. The Underwriters’ fee set forth in the table assumes that no Series 4 Preferred Shares are sold to such institutions.

(3) Before deduction of the expenses of this issue, estimated at $500,000, which together with the Underwriters’ fee will be paid from the general funds of
the Corporation. ’

The Underwriters, as principals, conditionally offer the Series 4 Preferred Shares subject to prior sale, if, as and when issued by the Corporation and
accepted by them in accordance with the conditions contained in the Underwriting Agreement referred to under “Plan of Distribution” and subject to
the approval of certain legal matters on behalf of the Corporation by Ogilvy Renault, and on behalf of the Underwriters by Stikeman Elliott.
Subscriptions will be received subject to rejection or allotment in whole or in part and the right is reserved to close the subscription books at any time
without notice. A book-entry only certificate representing the Series 4 Preferred Shares distributed hereunder will be issued in registered form only to
The Canadian Depository for Securities Limited (“CDS”) or its nominee and will be deposited with CDS on the closing of this offering which is
expected to occur on or about March 8, 2002 and in any event not later than March 31, 2002.

A purchaser of the Series 4 Preferred Shares will receive only a customer confirmation from the registered dealer who is a CDS participant and from
or through whom the Series 4 Preferred Shares are purchased.
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ELIGIBILITY FOR INVESTMENT

In the opinion of Ogilvy Renault, counsel to the Corporation, and Stikeman Elliott, counsel to the
Underwriters, the Series 4 Preferred Shares offered hereby, if issued on the date hereof, would be eligible
investments, where applicable, without resort to the so-called “basket provisions”, or their purchase would not
be precluded as investments, subject to compliance with the prudent investment standards and general
investment provisions and restrictions of the statutes referred to below (and, where applicable, regulations or
guidelines thereunder) and, in certain cases, subject to the satisfaction of additional requirements relating to
investment or lending policies or goals and, in certain cases, the filing of such policies or goals, under the

following statutes:

Insurance Companies Act (Canada)
Insurance Act (Alberta)
Insurance Act (Ontario)

An Act respecting insurance (Québec) (for insurers

other than guarantee fund corporations)
Trust and Loan Companies Act (Canada)
Loan and Trust Corporations Act (Alberta)
Loan and Trust Corporations Act (Ontario)
Financial Institutions Act (British Columbia)

An Act respecting trust companies and savings
companies (Québec) (for a savings company
which invests its own funds and a trust
company which invests its own funds and
deposits it receives)

Pension Benefits Standards Act, 1985 (Canada)

Employment Pension Plans Act (Alberta)

Pension Benefits Act (Ontario)

Supplemental Pension Plans Act (Québec)

The Pension Benefits Act (Manitoba)

Trustee Act (Ontario)

In the opinion of Ogilvy Renault and Stikeman Elliott, the Series 4 Preferred Shares, if issued on the date
hereof, would be qualified investments under the Income Tax Act (Canada) and the Regulations thereunder for
trusts governed by registered retirement savings plans, registered retirement income funds, deferred profit

sharing plans and registered education savings plans.



DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

The following documents of the Corporation filed with the securities commissions or similar regulatory
authorities in each of the provinces of Canada are specifically incorporated by reference into and form an
integral part of this short form prospectus:

(a) the annual information form of the Corporation dated May 10, 2001, including documents
incorporated by reference therein;

(b) the unaudited interim comparative consolidated financial statements as at and for the nine-month
period ended October 31, 2001, together with the interim Management’s Discussion and Analysis
attached thereto;

(c) the audited comparative consolidated financial statements, including the notes thereto, as at and for
the year ended January 31, 2001 and the report of the auditors thereon;

(d) the management proxy circular dated May 10, 2001 with respect to the annual meeting of shareholders
of the Corporation held on June 12, 2001; and

(¢) the material change report of the Corporation dated October 5, 2001, relating to the special charges
taken by the Corporation.

All documents of the type referred to above, as well as material change reports (other than confidential
material change reports), filed by the Corporation with the securities regulatory autherities in Canada after the
date of this short form prospectus and prior to the termination of the offering made hereby shall be deemed to
be incorporated by reference into this short form prospectus.

Information has been incorporated by reference in this short form prospectus frem documents filed with
securities commissions or similar authorities in Canada. Copies of the documents so incorporated by reference
may be obtained on request without charge from the Secretary of the Corporation at 800 René-Lévesque
Boulevard West, Montréal, Québec H3B 1Y8 (Telephone: 514-861-9481). For the purpose of the Province of
Quebec, this simplified prospectus contains information to be completed by consulting the permanent
information record. A copy of this permanent information record may be obtained from the Secretary of the
Corporation at the same address and telephone number. Copies may also be obtained through the internet at
www.SEDAR.com.

Any statement contained in a document incorporated or deemed to be incorporated by reference herein shall
be deemed to be modified or superseded, for purposes of this short form prospectus, to the extent that a statement
contained herein or in any other subsequently filed document which also is or is deemed to be incorporated by
reference herein modifies or supersedes such statement. The modifying or superseding statement need not state
that it has modified or superseded a prior statement or include any other information set forth in the document
that it modifies or supersedes. The making of such modifying or superseding statement shall not be deemed an
admission for any purposes that the medified or superseded statement, when made, constituted a
misrepresentation, an untrue statement of a material fact or an omission to state a material fact that is required
to be stated or that is necessary to make a statement not misleading in light of the circumstances in which it was
made. Any statement so modified or superseded shall not be deemed, except as so modified or superseded, to
constitute a part of this short form prospectus.

In this short form prospectus, all dollar figures are in Canadian dollars, unless indicated otherwise.



BOMBARDIER INC.

General Information

Bombardier, incorporated under the laws of Canada, has its registered office at 800 René-Lévesque
Boulevard West, Montreal, Québec H3B 1Y8.

The Corporation, a diversified manufacturing and services company, is a world-leading manufacturer of
business jets, regional and amphibious aircraft, rail transportation equipment and services and motorized
recreational products. It is also a provider of financial services and asset management. As of October 31, 2001,
Bombardier employed 79,000 people in 24 countries in the Americas, Europe and Asia-Pacific. Over ninety
percent (90%) of its revenues are generated outside Canada.

Business of the Corporation

The Corporation operates in four reportable segments. Each reportable segment offers different products
and services, requires different technology and marketing strategies and is headed by a President and Chief
Operating Officer. The Bombardier Aerospace segment is engaged in the design, manufacture and sale of
business, regional and amphibious aircraft for individuals, corporations as well as commercial airline customers.
It is also engaged in the manufacture of major airframe components for aircraft designed and built by other
American and European aircraft manufacturers. In addition, it provides commercial and military aviation
services, including technical services and pilot training. The Bombardier Transportation segment is the global
leader in the rail equipment, manufacturing and servicing industry. Its wide range of products includes passenger
rail cars and complete rail transportation systems. It also manufactures locomotives, freight cars, propulsion and
train control systems and provides signaling equipment and systems. The Recreational Products segment is
responsible for developing, manufacturing and marketing snowmobiles, watercraft, boats, all-terrain vehicles,
utility vehicles and engines. The Bombardier Capital segment offers secured financing, leasing and asset
management solutions to manufacturers, retailers’ and other commercial businesses, primarily in North
American markets. It targets industry sectors and asset classes related to its specialized core competencies and
those of Bombardier manufacturing segments.

RECENT DEVELOPMENTS

Dispute with Adtranz

Bombardier announced on February 14, 2002, that discussions with DaimlerChrysler AG of Stuttgart,
Germany (“DaimlerChrysler”) have failed to result in an agreement as to the value of the adjusted net assets
acquired in connection with the acquisition of DaimlerChrysler Rail Systems GmbH (“Adtranz”). Under these
circumstances, Bombardier has notified DaimlerChrysler that it will file a claim against it for damages under the
arbitration process governed by the rules of arbitration of the International Chamber of Commerce, as set forth
in the Sale and Purchase Agreement (“SPA”). It is expected that the claim will be filed within four to six months.

Under the SPA, DaimlerChrysler made contractual representations and guarantees to Bombardier,
including confirmation of a level of equity of Adtranz, on the closing date of April 30, 2001. Bombardier’s claim
for damages is largely based on material breaches of contractual representations and guarantees, including
significant deficiency in the value of the adjusted net assets acquired. Such deficiency results from the
application of United States generally accepted accounting principles and from unrecorded costs required to
complete contracts with third parties. Bombardier’s claim will be in the order of €1 billion ($1.4 billion).

Bombardier Management has established the purchase price allocation taking into account all relevant
information as detailed in the third quarterly report to sharecholders dated November 26, 2001. Resolution of the
claim will result in a reduction of the goodwill related to the acquisition of Adtranz.

Midland Mainline Contract

On February 14, 2002, Bombardier Transportation announced that it has been awarded a contract for the
provision of 127 diesel-electric multiple unit cars for HSBC Rail UK Limited, to be operated by the UK’s
Midland Mainline. Management estimates that the value of the contract, which also includes an initial four-year



maintenance portion, is approximately $512 million (£225 million), rising to a potential $962 million
(£423 million) if the maintenance portion is extended to its maximum of 15 years’ duration. Deliveries of the
units will commence in the second quarter of 2004, with all 127 cars to be delivered by January 2005.

Bombardier Global 5000

On February 5, 2002, Bombardier Aerospace officially launched its high-speed Bombardier Global 5000
intercontinental business jet, designed specifically to meet emerging needs in the super-large jet market. The
Global 5000 aircraft is a high-speed intercontinental business jet designed for non-stop flights, capable of 4,800
nautical miles at Mach 0.85 with eight passengers plus three crew members. The first flight is anticipated in the
first quarter of 2003 and type certification is expected in the first quarter of 2004.

Changes in Special Items

During the fourth quarter of 2000-2001, the Corporation decided not to close a Bombardier Transportation
facility in Germany as previously announced. Principally as a result of this decision, the expected special
restructuring cost for the Bombardier Transportation segment as disclosed in the third quarter report to
shareholders amounting to $180 million was reduced to approximately $74 million.

In the Bombardier Aerospace segment, the special charge for severance and other involuntary termination
benefits initially estimated at $45 million as disclosed in the third quarter report to shareholders will amount to
$69.5 million due to a reallocation of the layoffs between various plants of the Bombardier Aerospace segment.

Order from the French National Railway Company

On December 13, 2001, Bombardier Transportation and the French National Railway Company (“SNCF”)
entered into a contract for the delivery of 500 high capacity Regional Express Trains (TER) type AGC (Autorail
Grande Capacité). The contract is valued at approximately $2.3 billion (€ 1.65 billion). The initial firm part of the
contract involves 192 trains for a total of approximately $980 million (€700 million).

Dispute with Amtrak

On November 8, 2001, the Corporation filed a claim against Amtrak in the United States District Court for
the District of Columbia. The claim seeks damages in excess of $320 million (US$200 million) as compensation
for additional costs incurred in connection with the Acela high-speed trainsets and locomotives contracts,
including costs incurred as a result of Amtrak’s failure to upgrade its infrastructure to accommodate the new
equipment. On December 3, 2001, Amtrak filed a Motion to Dismiss alleging that the Corporation had failed to
follow contractual dispute resolution procedures. The Corporation has vigorously contested the Motion to
Dismiss, which is currently pending before the Court.

CHANGES TO CONSOLIDATED CAPITALIZATION

There have been no material changes in the loan capital or in the share capital of the Corporation since
January 31, 2001 to the date hereof except for the following transactions:

* On February 22, 2001, notes amounting to $697.5 million (€500 million) bearing interest at 5.75% per
annum and $388.8 million (£175 million) bearing interest at 6.25% per annum maturing in February 2008
and February 2006, respectively, were issued by the Corporation on the European markets.

¢ On August 1, 2001, the Corporation issued notes amounting to $250.0 million, due August 30, 2002,
bearing interest at the one-month Canadian dollar bankers acceptance rate plus 0.20%.

* On August 8, 2001, Bombardier Corporation issued notes guaranteed by the Corporation amounting to
$269.3 million (€200 million) due August 31, 2002 bearing interest at the three-month Euribor rate plus
0.28% and notes guaranteed by the Corporation amounting to $249.0 million (¥20 billion), due
August 31, 2002, bearing interest at the three months Yen LIBOR rate plus 0.25%.
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* On May 18, 2001, Bombardier Capital Ltd. (“BCL”) issued notes in the amount of $100 million that
mature November 29, 2004, bearing interest at 6.60% per annum. BCL also issued on July 19, 2001, notes
in the amount of $200 million that mature on July 19, 2006, bearing interest at 6.35% per annum.

* On May 29, 2001, Bombardier Capital Inc. (“BCI”) issued US$300 million of putable/callable notes due
May 30, 2013. These notes bear interest at a rate of 5%% per annum for the first two years with annual
resets thereafter should the notes remain outstanding.

* On June 29, 2001, BCI issued US$450 million of notes due June 29, 2006, bearing an interest rate of 6%%
per annum.

In July 2001, a US$50 million fixed rate term loan issued by BCI matured and was repaid.

* On November 21, 2001, BCI issued US$410 million of notes in two tranches, a one year tranche bearing
an interest rate of three month LIBOR plus 2.125% maturing on November 21, 2002 and a two year
tranche bearing an interest rate of three month LIBOR plus 2.250% maturing on November 21, 2003. On
December 4, 2001, BCI increased the size of the two-year tranche by issuing US$100 million additional
notes on the same terms as the original two year tranche.

* On December 17, 2001, BCI issued ¥ 6 billion of discount notes maturing on December 17, 2002. The
discounted proceeds of this offering were swapped into US dollars by way on an interest rate/cross
currency swap to yield BCI approximately US$48 million of floating rate funding.

* On December 20, 2001, BCI issued US$220 million of notes in the US private placement market. The
notes mature on March 30, 2007 and bear an interest rate of 7.09% per annum.

* On January 15, 2002, US$500 million of medium term notes of BCI matured and were repaid.

USE OF PROCEEDS

The net proceeds from the sale of the Series 4 Preferred Shares offered hereunder will amount to
approximately $193,500,000 ($242,000,000 if the Underwriters’ Option is exercised in full) after deducting the
Underwriters’ fee and estimated expenses of the issue. Such fee and expenses will be paid out of the general
funds of the Corporation. The net proceeds of this offering will be used to repay short term indebtedness.

PLAN OF DISTRIBUTION

Pursuant to an underwriting agreement (the “Underwriting Agreement”) dated as of February 21, 2002
between the Corporation and CIBC World Markets Inc., Scotia Capital Inc., National Bank Financial Inc. and
BMO Nesbitt Burns Inc., as underwriters (the “Underwriters”), the Corporation has agreed to sell and the
Underwriters have severally agreed to purchase, as principals, subject to compliance with all necessary legal
requirements and to the terms and conditions contained therein, on March 8, 2002 or such other date not later
than March 31, 2002 as may be agreed upon by the parties (the “Closing Date”), all but not less than all of the
8,000,000 Series 4 Preferred Shares at an aggregate price of $200,000,000, payable to the Corporation. The
Corporation has granted the Underwriters’ Option exercisable until 24 hours prior to the Closing Date, enabling
the Underwriters to purchase up to 2,000,000 Series 4 Preferred Shares at the offering price to the public.

In consideration for their services in connection with this offering, the Corporation has agreed to pay the
Underwriters a fee equal to $0.25 per Series 4 Preferred Share sold to certain institutions and $0.75 per share
with respect to all other sales of Series 4 Preferred Shares. Assuming that no Series 4 Preferred Shares are sold
to such institutions, the Underwriters’ fee will be $6,000,000 ($7,500,000 if the Underwriters’ Option is exercised
in full). All fees payable to the Underwriters will be paid on account of services rendered in connection with the
issue and will be paid out of the general funds of the Corporation.

The Underwriting Agreement provides that the Underwriters may, at their discretion, terminate their
obligations thereunder on the basis of the state of the financial markets or upon the occurrence of certain stated
events. The Underwriters are, however, obligated to take up and pay for all the Series 4 Preferred Shares if any
Series 4 Preferred Shares are purchased under the Underwriting Agreement.



The Underwriters may not, throughout the period of distribution, bid for or purchase the Series 4 Preferred
Shares. The foregoing restriction is subject to certain exemptions, as long as the bid or purchase is not engaged
in for the purpose of creating actual or apparent active trading in, or raising the price of, the Series 4 Preferred
Shares. These exceptions include a bid or purchase permitted under the by-laws and rules of applicable stock
exchanges relating to market stabilization and passive market-making activities and a bid or purchase made for
and on behalf of a customer where the order was not solicited during the period of distribution. In connection
with this offering, the Underwriters may over-allot or effect transactions which stabilize or maintain the market
price of the Series 4 Preferred Shares at a level above that which might otherwise prevail in the open market.
Such transactions, if commenced, may be discontinued at any time.

The Series 4 Preferred Shares, have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended (the “U.S. Securities Act”) or any state securities laws and, subject to certain
exemptions, may not be offered or sold within the United States or to U.S. persons, The Series 4 Preferred
Shares are being offered and sold in an “overseas directed offering” (as defined in Regulation S under the
U.S. Securities Act), and as such the Underwriters have agreed that all offers and sales of the Series 4 Preferred
Shares will only be directed into Canada and to the residents thereof. The distribution of this short form
prospectus and the offering and sale of the Series 4 Preferred Shares are also subject to certain restrictions
under the laws of certain jurisdictions outside of Canada. Each Underwriter has agreed that it will not offer for
sale or sell or deliver the Series 4 Preferred Shares in any such jurisdiction except in accordance with the laws
thereof.

Under the Underwriting Agreement, the Corporation agreed not to issue, sell, or announce its intention to
authorize or issue, for a period of 90 days following the Closing Date, (i) any preferred shares through a public
offering, private placement or otherwise or (i) any preferred securities through a public offering, without the
written consent of CIBC World Markets Inc., on behalf of the Underwriters, such consent not to be
unreasonably withheld.

EARNINGS COVERAGE RATIOS

The Corporation’s dividend requirements on all of its preferred shares, after giving effect to the issue of the
Series 4 Preferred Shares, as adjusted to a pre-tax equivalent amounted to $43.3 million ($47.9 million if the
Underwriters” Option is exercised in full) for the 12 months ended January 31, 2001 and $43.2 million
($47.8 million if the Underwriters’ Option is exercised in full) for the 12 months ended October 31, 2001, using
an effective tax rate of 33.0% and 32.8% for the 12 months ended January 31, 2001 and October 31, 2001,
respectively. The Corporation’s interest requirements on long term debt for the 12 months ended January 31,
2001 and for the 12 months ended October 31, 2001, after giving effect to the issuance or repayment of all long
term debt since the end of the above-mentioned 12 months periods to the date hereof, amounted to
$546.8 million ($110.3 million excluding Bombardier Capital) and $482.4 million ($110.4 million excluding
Bombardier Capital), respectively.

The Corporation’s income before interest on long term debt and income taxes for the 12 months ended
January 31, 2001 was $1,792.2 million ($1,539.7 million excluding Bombardier Capital), which is 3.04 times 3.01
times if the Underwriters’ Option is exercised in full), and excluding Bombardier Capital, 10.02 times (9.73 times
if the Underwriters’ Option is exercised in full) the aggregate dividend and interest requirements on long term
debt for this period. The Corporation’s income before interest on long term debt and income taxes for the
12 months ended October 31, 2001 was $1,146.3 million ($1,476.5 million excluding Bombardier Capital), which
is 2.18 times (2.16 times if the Underwriters’ Option is exercised in full), and excluding Bombardier Capital, 9.62
times (9.33 times if the Underwriters’ Option is exercised in full) the aggregate dividend and interest
requirements on long term debt for this period.

The Corporation’s income before interest on long term debt, special items and income taxes for the
12 months ended January 31, 2001 was $1,821.9 million ($1,489.9 million excluding Bombardier Capital), which
is 3.09 times (3.06 times if the Underwriters’ Option is exercised in full), and excluding Bombardier Capital, 9.70
times (9.41 times if the Underwriters’ Option is exercised in full) the aggregate dividend and interest
requirements on long term debt for this period. The Corporation’s income before interest on long term debt,
special items and income taxes for the 12 months ended October 31, 2001 was $2,104.9 million ($1,772.6 million



excluding Bombardier Capital), which is 4.00 times (3.97 times if the Underwriters’ Option is exercised in full),
and excluding Bombardier Capital, 11.55 times (11.21 times if the Underwriters’ Option is exercised in full) the
aggregate dividend and interest requirements on long term debt for this period.

DESCRIPTION OF SHARE CAPITAL

The authorized capital of the Corporation consists of (i) an unlimited number of preferred shares without
nominal or par value issuable in series (the “Preferred Shares”), of which 12,000,000 have been designated
Series 2 Cumulative Redeemable Preferred Shares (the “Series 2 Preferred Shares”) and 12,000,000 have been
designated Series 3 Cumulative Redeemable Preferred Shares (the “Series 3 Preferred Shares™),
(i) 1,792,000,000 Class A shares (multiple voting) (the “Class A Shares”) and (iii) 1,792,000,000 Class B
Subordinate Voting Shares.

Class A Shares and Class B Subordinate Voting Shares

As at January 31, 2002, the Corporation had outstanding 342,367,204 Class A Shares, 1,028,403,682 Class B
Subordinate Voting Shares, 12,000,000 Series 2 Preferred Shares and no Series 3 Preferred Shares.

Subordination and Voting Rights

The Class A Shares and the Class B Subordinate Voting Shares rank after the Preferred Shares with respect
to the payment of dividends and the distribution of assets in the event of the liquidation, dissolution or
winding-up of the Corporation. Each Class A Share entitles the holder thereof to 10 votes and each Class B
Subordinate Voting Share entitles the holder thereof to one vote.

Except for the rights, privileges, restrictions and conditions attaching to the Class A Shares and Class B
Subordinate Voting Shares as described above, the Class A Shares and the Class B Subordinate Voting Shares
have the same rights, are equal in all respects and will be treated by the Corporation as if they were shares of the
same class.

Dividends and Liquidation

The holders of Class B Subordinate Voting Shares are entitled to receive, in each fiscal year, if declared by
the Board of Directors of the Corporation, a non-cumulative dividend at the rate of $0.00015625 per share per
annum and after payment or setting aside for payment of said dividend, the holders of Class A Shares and the
holders of Class B Subordinate Voting Shares will be entitled, share for share, to any additional dividend which
may be declared by the Board of Directors of the Corporation in such fiscal year in respect of the Class A Shares
and Class B Subordinate Voting Shares.

In the event of the liquidation, dissolution or winding-up of the Corporation, the holders of Class A Shares
and the holders of Class B Subordinate Voting Shares will be entitled, share for share, to receive on a pro rata
basis all of the assets of the Corporation remaining after payment of all of the liabilities, subject to the
preferential rights attaching to any shares ranking prior to the Class A Shares and Class B Subordinate Voting
Shares.

Conversion Privilege

Each Class A Share is convertible at any time by the holder thereof into one fully paid and non-assessable
Class B Subordinate Voting Share. Each Class B Subordinate Voting Share is convertible by the holder thereof
into one fully paid and non-assessable Class A Share at any time upon and after the occurrence of either one of
the following events: (i) if an offer (as defined) is made to the holders of Class A Shares to acquire Class A
Shares and such offer is accepted by the majority shareholder of the Corporation, namely, the Bombardier
Family; or (ii) if such majority shareholder of the Corporation ceases to hold more than 50% of the outstanding
Class A Shares.



Preferred Shares as a Class
Issuable in Series

The Preferred Shares are issuable in series, each series consisting of such number of shares and having such
provisions as may be determined by the Board of Directors of the Corporation prior to the issue thereof.

Priority

The Preferred Shares of each series will rank equally with the Preferred Shares of all other series and will
rank ahead of the Class A Shares and the Class B Subordinate Voting Shares with respect to the payment of
dividends and the distribution of assets in the event of the liquidation, dissolution or winding-up of the
Corporation.

Dividends

The holders of Preferred Shares are entitled to receive preferential dividends in such amounts and at such
intervals as may be determined by the Board of Directors of the Corporation in respect of each series prior to
the issue thereof.

Voting Rights

The holders of Preferred Shares do not have the right to receive notice of, attend, or vote at, any meeting of
shareholders except to the extent otherwise provided in the Articles of the Corporation in respect of any series
of Preferred Shares or when holders of Preferred Shares are entitled to vote as a class or as a series as set forth
in the Canada Business Corporations Act or any successor statute, as amended from time to time (the “CBCA”).
In connection with any matter requiring the approval of the Preferred Shares as a class, each holder is entitled to
one vote for each dollar of the issue price of the Preferred Shares held. Holders of Preferred Shares have no
pre-emptive rights.

Modifications

The class provisions of the Preferred Shares may be amended at any time with such approval as may be
required by the CBCA. The CBCA currently provides that such approval may be given by at least two-thirds of
the votes cast at a meeting of the holders of Preferred Shares. The Articles of the Corporation provide, in
respect of meetings of holders of Preferred Shares, that a quorum is constituted by the holders of such number
of Preferred Shares carrying at least 25% of the voting rights attached to all the outstanding Preferred Shares;
however, at any adjourned meeting in the event of a failure to meet the quorum requirement, the quorum will be
constituted by the persons present at such adjourned meeting, irrespective of the percentage of outstanding
Preferred Shares held by such persons.

Series 2 Preferred Shares

The Series 2 Preferred Shares are non-voting, redeemable at the Corporation’s option at $25.00 per share
on August 1, 2002 or at $25.50 per share thereafter (together with accrued and unpaid dividends) convertible on
a one-for-one basis on August 1, 2002 and on August 1 of every fifth year thereafter into Series 3 Preferred
Shares. Fourteen days preceding a conversion date, if the Corporation determines after having taken into
account all shares tendered for conversion by holders that there would be less than 1,000,000 outstanding
Series 2 Preferred Shares, such remaining number shall automatically be converted into an equal number of
Series 3 Preferred Shares. Additionally, if the Corporation determines that at such time, there would be less than
1,000,000 outstanding Series 3 Preferred Shares, then no Series 2 Preferred Shares may be converted. Until
July 31, 2002, the quarterly dividend rate is equal to $0.34375 per share. Thereafter, floating adjustable
cumulative preferential cash dividends will be payable monthly, if declared, commencing on September 15, 2002,
with the annual floating dividend rate equal to 80% of the Canadian prime rate. The dividend rate will float in
relation to changes in the prime rate and will be adjusted upwards or downwards on a monthly basis to a
monthly maximum of 4% of the prime rate if the trading price of the Series 2 Preferred Shares is less than
$24.90 per share or more than $25.10 per share.



Series 3 Preferred Shares

The Series 3 Preferred Shares are non-voting, redeemable at the Corporation’s option at $25.00 per share
(together with accrued and unpaid dividends) on August 1, 2007 and on August 1 of every fifth year thereafter,
convertible on a one-for-one basis at the option of the holder on August 1, 2007 and on August 1 of every fifth
year thereafter into Series 2 Preferred Shares. Fourteen days preceding a conversion date, if the Corporation
determines after having taken into account all shares tendered for conversion by holders that there would be less
than 1,000,000 outstanding Series 3 Preferred Shares, such remaining number shall automatically be converted
into an equal number of Series 2 Preferred Shares. Additionally, if the Corporation determines that at such time
there would be less than 1,000,000 outstanding Series 2 Preferred Shares, then no Series 3 Preferred Shares may
be converted. The initial dividend, if declared, will be payable on October 31, 2002 and the quarterly dividend
rate will be fixed by the Corporation at least 45 days and not more than 60 days before the initial dividend for
the first five-year period or before each subsequent five-year dividend period. Each five-year fixed dividend rate
selected by the Corporation shall not be less than 80% of the Government of Canada bond yield as defined in
the Articles of Amendment creating the Series 3 Preferred Shares.

Certain Provisions of the Series 4 Preferred Shares
Dividends

The holders of the Series 4 Preferred Shares will be entitled to receive fixed, quarterly, curnulative,
preferential cash dividends, if, as and when declared by the Board of Directors, payable on the last day of July,
October, January and April in each year (a “Dividend Payment Date”) at a rate equal to $0.390625 per share per
quarter. The initial dividend, if declared, will be payable on April 30, 2002 and will be $0.226884 per share,
assuming an issue date of March 8, 2002.

Redemption by the Corporation

The Series 4 Preferred Shares will not be redeemable prior to March 31, 2007. Subject to the provisions of
any shares of the Corporation ranking prior to or on a parity with the Series 4 Preferred Shares, and to the
provisions described under “Restrictions on Dividends and Retirement of Shares”, the Corporation may redeem
at any time on or after March 31, 2007 all or from time to time any part of the then outstanding Series 4

' Preferred Shares. Such redemption may be made upon payment in cash of the amount of $26.00 per share if

redeemed prior to March 31, 2008, $25.75 if redeemed on or after March 31, 2008 but prior to March 31, 2009,
$25.50 if redeemed on or after March 31, 2009 but prior to March 31, 2010, $25.25 if redeemed on or after
March 31, 2010 but prior to March 31, 2011 and $25.00 if redeemed on or after March 31, 2011, in each case
together with an amount equal to all accrued and unpaid dividends thereon up to but excluding the date of
redemption. The Corporation shall provide not less than 30 nor more than 60 days’ notice of such redemption to
each holder of Series 4 Preferred Shares to be redeemed. If less than all outstanding Series 4 Preferred Shares
are at any time to be redeemed, the shares to be redeemed will be selected in such manner as the Corporation in
its sole discretion may determine.

Conversion into Class B Subordinate Voting Shares at the Option of the Corporation

The Series 4 Preferred Shares will not be convertible at the option of the Corporation prior to March 31,
2007. On or after March 31, 2007, the Corporation may, subject to the approval of the Toronto Stock Exchange
and such other stock exchanges on which such Series 4 Preferred Shares are then listed, at any time convert all,
or from time to time any part, of the outstanding Series 4 Preferred Shares into fully paid and non-assessable
Class B Subordinate Voting Shares of the Corporation. The number of Class B Subordinate Voting Shares into
which each Series 4 Preferred Share may be so converted will be determined by dividing the then applicable
redemption price together with all accrued and unpaid dividends to but excluding the date of conversion by the
greater of $2.00 and 95% of the weighted average trading price of such Class B Subordinate Voting Shares on
the Toronto Stock Exchange for the period of 20 consecutive trading days which ends on the fourth day prior to
the date specified for conversion or, if that fourth day is not a trading day, on the trading day immediately
preceding such fourth day (the “Current Market Price”). Fractional Class B Subordinate Voting Shares will not
be issued on any conversion of Series 4 Preferred Shares but in lieu thereof the Corporation will make cash
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payments. The Corporation shall provide not less than 30 nor more than 60 days’ notice of such conversion to
each holder of Series 4 Preferred Shares to be converted. If less than all the outstanding Series 4 Preferred
Shares are at any time to be converted, the shares to be converted will be selected by lot or in such other
equitable manner as the Corporation may determine.

Conversion of Series 4 Preferred Shares

The Corporation may subsequent to the date hereof, at its option, create one or more further series of
Preferred Shares of the Corporation, into which the holders of Series 4 Preferred Shares could have the right,
but not the obligation, to convert their shares on a share-for-share basis, the conversion to be effected by such
holders by tendering to the transfer agent for Series 4 Preferred Shares a conversion notice on or before the 45th
day following the date of delivery, mailing, sending or publication of the notice to such holders of the conversion
privilege.

Purchase for Cancellation

Subject to the provisions described under “Restrictions on Dividends and Retirement of Shares”, the
Corporation may at any time or times purchase for cancellation all or any part of the Series 4 Preferred Shares
on the open market, by private agreement or otherwise at the lowest price or prices at which in the opinion of
the Board of Directors of the Corporation such shares are obtainable.

Restrictions on Dividends and Retirement of Shares

So long as any of the Series 4 Preferred Shares are outstanding, the Corporation shall not, without the
approval of the holders of the Series 4 Preferred Shares given as described under “Modification of Series” or
any approval that may then be prescribed by law:

(i) declare or pay any dividends (other than stock dividends in shares ranking junior to the Series 4
Preferred Shares) on any shares of the Corporation ranking junior to the Series 4 Preferred Shares;

(ii) except out of the net cash proceeds of an issue of shares ranking junior to the Series 4 Preferred
Shares, redeem or call for redemption or purchase or otherwise retire any shares ranking junior to the
Series 4 Preferred Shares;

(iii) call for redemption, redeem, purchase or otherwise retire for value less than all of the Series 4
Preferred Shares then outstanding; or

(iv) call for redemption, redeem, purchase, make any return on capital or otherwise retire for value (except
in connection with the exercise of any retraction privilege or mandatory redemption obligation
attaching thereto) any other shares of the Corporation ranking on a parity with the Series 4 Preferred
Shares, provided that, for greater certainty, the covenant in this paragraph (iv) shall not limit or affect
any such action in respect of any class of shares ranking in priority to the Series 4 Preferred Shares;

unless, in each such case, all cumulative preferential dividends accrued on outstanding Series 4 Preferred Shares
up to and including the dividend payable on the last preceding Dividend Payment Date shall have been declared
and paid or set aside for payment. Any approval of the holders of the Series 4 Preferred Shares required with
respect to the foregoing may be given by the affirmative vote of the holders of the majority of the shares present
or represented at a meeting, or adjourned meeting, of the holders of Series 4 Preferred Shares duly called for
the purpose and at which a quorum is present.

Voting Rights

The holders of Series 4 Preferred Shares will not be entitled (except as otherwise provided by law) to
receive notice of, attend or vote at, any meeting of the shareholders of the Corporation unless the Corporation
shall have failed to pay in full eight quarterly dividends on the Series 4 Preferred Shares, whether or not
comsecutive. In that event, and for only so long as any such dividends remain in arrears, the holders of Series 4
Preferred Shares will be entitled to receive notice of and to attend all shareholders’ meetings, and to vote
thereat, each share entitling the holder thereof to one vote. '
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In connection with any action to be taken by the Corporation which requires the approval of the holders of
Series 4 Preferred Shares voting as a series, each such share shall entitle the holder thereof to one vote.

Rights on Liquidation

In the event of any liquidation, dissolution or winding-up of the Corporation, or any other return of capital
or other distribution of the assets of the Corporation among its shareholders for the purpose of winding-up its
affairs, whether voluntary or involuntary, subject to the prior satisfaction of the claims of all creditors of the
Corporation and of holders of shares of the Corporation ranking prior to the Series 4 Preferred Shares, the
holders of the Series 4 Preferred Shares shall be entitled to be paid and to receive an amount equal to $25.00 per
Serjes 4 Preferred Share plus accrued and unpaid dividends thereon up to and including the date of distribution,
before any amount shall be paid or any assets of the Corporation shall be distributed to the holders of Class A
Shares and Class B Subordinate Voting Shares or shares of any other class of the Corporation ranking junior to
the Series 4 Preferred Shares. After payment to the holders of the Series 4 Preferred Shares of the amount so
payable to them, they shall not be entitled to share in any further distribution of the assets of the Corporation.

Modification of Series

The provisions attaching to the Series 4 Preferred Shares as a series may be amended at any time with such
approval as may be required by the CBCA. The CBCA currently provides that such approval may be given by at
least two-thirds of the votes cast at a meeting of the holders of Series 4 Preferred Shares.

Tax Election

The Corporation will elect, in the manner and within the time period provided under Part IV.1 of the
Income Tax Act (Canada), to pay tax at a rate such that holders of Series 4 Preferred Shares will not be required
to pay tax on dividends received on the Series 4 Preferred Shares under Part IV.1 of such Act.

RATINGS

The Series 4 Preferred Shares have been given a preliminary rating of Pfd-2 by Dominion Bond Rating
Service Limited (“DBRS”) and P-2 by Standard & Poor’s, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc.
(“S&P”).

A Pfd-2 rating by DBRS is the second of five categories granted by DBRS for preferred shares and is
granted to companies presenting satisfactory credit quality where protection of dividends and principal is
substantial. A P-2 rating by S&P is the second of the five categories used by S&P in its Canadian preferred share
rating scale. “High” and “Low” grades may be used to indicate the relative standing of a credit within a
particular rating category.

Credit ratings are intended to provide investors with an independent assessment of the credit quality of an
issue or issuer of securities and do not speak to the suitability of particular securities for any particular investor.
A security rating is therefore not a recommendation to buy, sell or hold securities. There is no assurance that any
rating will remain in effect for any given period of time or that any rating will not be revised or withdrawn
entirely by a rating agency in the future if in its judgment circumstances so warrant.

CERTAIN CANADIAN FEDERAL INCOME TAX CONSIDERATIONS

In the opinion of Ogilvy Renault, counsel to the Corporation, and Stikeman Elliott, counsel to the
Underwriters, the following is a summary of the principal Canadian federal income tax considerations generally
applicable to a purchaser of Series 4 Preferred Shares pursuant to this short form prospectus (a “Holder”) who,
for purposes of the Income Tax Act (Canada) (the “Act”™), is, or is deemed to be, resident in Canada, deals at
arm’s length with the Corporation, holds such Series 4 Preferred Shares as capital property, is not a “financial
institution” as defined by Section 142.2 of the Act or a “specified financial institution” as defined in the Act and
is not affiliated with the Corporation. Purchasers who do not hold their Series 4 Preferred Shares as capital
property, financial institutions and specified financial institutions should consult their own tax advisors with
respect to their own particular circumstances.
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This summary is of a general nature only and is not intended to be, nor should it be construed to be, legal or
tax advice to any particular purchaser. Accordingly, prospective purchasers should consult their own tax advisors
with respect to their particular circumstances.

This summary is based upon the current provisions of the Act, the regulations thereunder, all specific
proposals to amend the Act and such regulations publicly announced by the Minister of Finance prior to the
date hereof (the “Tax Proposals”), and counsel’s understanding of the current published administrative policies
and assessing practices of the Canada Customs and Revenue Agency (“CCRA”). This summary does not
otherwise take into account or anticipate any changes in law or in the administrative policies or assessing
practices of CCRA, whether by legislative, governmental or judicial action, nor does it take into account any
provincial, territorial or foreign income tax legislation or considerations. No assurance can be given that the Tax
Proposals will be enacted in the form proposed, or at all.

Dividends

Dividends (including deemed dividends) received on the Series 4 Preferred Shares by an individual will be
included in the individual’s income and will generally be subject to the gross-up and dividend tax credit rules
normally applicable to taxable dividends received from taxable Canadian corporations.

Dividends (including deemed dividends) received on Series 4 Preferred Shares by a corporation will be
included in computing the corporation’s income and will generally be deductible in computing the corporation’s
taxable income.

The Series 4 Preferred Shares are “taxable preferred shares” as defined in the Act. The terms of the
Series 4 Preferred Shares require the Corporation to make the necessary election under Part V1.1 of the Act so
that Holders will not be subject to tax under Part IV.1 of the Act on dividends received (or deemed to be
received) on the Series 4 Preferred Shares.

A “private corporation”, as defined in the Act, or any other corporation controlled by or for the benefit of
an individual (other than a trust) or a related group of individuals (other than trusts), will generally be liable to
pay a 33V3% refundable tax under Part IV of the Act on dividends received (or deemed to be received) on the
Series 4 Preferred Shares to the extent such dividends are deductible in computing its taxable income.

Dispositions

A Holder who disposes of or is deemed to dispose of Series 4 Preferred Shares (including on a redemption)
will generally realize a capital gain (or sustain a capital loss) to the extent that the Holder’s proceeds of
disposition, net of any reasonable costs of disposition, exceed (or are less than) the adjusted cost base of such
shares to the Holder. The amount of any deemed dividend arising on the redemption or acquisition by the
Corporation of Series 4 Preferred Shares will generally not be included in computing the Holder’s proceeds of
disposition for purposes of computing the capital gain or loss arising on disposition of such Series 4 Preferred
Shares. If the Holder is a corporation, any capital loss arising on a disposition of a Series 4 Preferred Share may
in certain circumstances be reduced by the amount of any dividends, including deemed dividends, which have
been received on the Series 4 Preferred Share. Analogous rules apply to a partnership or trust of which a
corporation, partnership or trust is a member or beneficiary. Generally, one-half of any capital gain will be
included in computing the Holder’s income as a taxable capital gain, and one-half of any capital loss may be
deducted from the Holder’s taxable capital gains in accordance with the rules in the Act.

Corporations that are “Canadian-controlled private corporations” as defined in the Act may be subject to
an additional refundable 6%% tax on their “aggregate investment income” (which is defined in the Act to
include an amount in respect of taxable capital gains but not dividends or deemed dividends deductible in
computing taxable income).

Redemption

If the Corporation redeems Series 4 Preferred Shares, or otherwise acquires or cancels Series 4 Preferred
Shares (other than by a purchase in the open market in the manner in which shares are normally purchased by
any member of the public in the open market), the Holder will be deemed to have received a dividend equal to
the amount, if any, paid by the Corporation in excess of the paid-up capital of such shares at such time as
computed for purposes of the Act. Generally, the difference between the amount paid and the amount of the
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deemed dividend will be treated as proceeds of disposition for purposes of computing the capital gain or capital
loss arising on the disposition of such shares. In the case of a corporate Holder, it is possible that in certain
circumstances all or part of any such deemed dividend may be treated as proceeds of disposition and not as a
dividend.

Conversion into Class B Subordinate Voting Shares

The exercise by the Corporation of its right to convert Series 4 Preferred Shares into Class B Subordinate
Voting Shares will not constitute a disposition thereof by the holder and the cost to the holder of the Class B
Subordinate Voting Shares, as the case may be, so obtained will be the adjusted cost base to the holder of the
converted Series 4 Preferred Shares immediately before the conversion. Counsel understands that Canada
Customs and Revenue Agency takes the administrative position that a holder who receives cash not exceeding
$200 in lieu of a fractional share will have the option of recognizing the capital gain or capital loss arising on the
disposition of the fractional share in computing the holder’s income for the taxation year in which the conversion
occurs or, alternatively, of reducing the adjusted cost base of the Class B Subordinate Voting Shares received at
the time of conversion by the amount of cash received by the holder.

The fair market value of Class B Subordinate Voting Shares received on conversion determined at the time
of receipt in respect of declared and unpaid dividends will be included in a holder’s income as a dividend and,
subject to the averaging rules contained in the Act, will be the cost to the holder of such Class B Subordinate
Voting Shares.

Conversion of Series 4 Preferred Shares into new Preferred Shares

A conversion of Series 4 Preferred Shares into another series of Preferred Shares will not constitute a
disposition thereof and the cost to the holder of the Preferred Shares acquired on the conversion will be the
adjusted cost base to the holder of the converted Series 4 Preferred Shares immediately before the conversion.

EXPERTS

Certain legal matters in connection with this offering will be passed upon by Ogilvy Renault for the
Corporation and by Stikeman Elliott for the Underwriters. As of February 20, 2002, the partners and associates
of Ogilvy Renault as a group and the partners and associates of Stikeman Elliott as a group, owned beneficially,
directly or indirectly, less than one percent of any class of securities of the Corporation or any of its associated or
_ affiliated companies. Pierre Legrand, Q.C., Senior Partner of Ogilvy Renault, is a director and a member of the
Executive Committee and the Compensation Committee of the Board of Directors of the Corporation.

RISK FACTORS

Investors should consider the following investment considerations before making a decision to purchase
Series 4 Preferred Shares, as well as the other information in this short form prospectus and the documents
incorporated by reference herein (including, in particular, the “Risks and Uncertainties” section of the
Corporation’s Management’s Discussion and Analysis for the year ended January 31, 2001).

Operational Risk

The activities conducted by the Corporation’s principal business segments are subject to operational risks
including competition from other businesses, performance of key suppliers, regulatory risks, successful
integration of new acquisitions (including Adtranz), dependence on key personnel and reliance on information
systems, all of which could affect the ability of the Corporation to meet its obligations.

Developing New Products and Services

The principal markets in which the Corporation’s businesses operate experience changes due to the
introduction of new technologies. To meet its customers’ needs in these businesses, the Corporation must
continuously design new, and update existing, products and services and invest in and develop new technologies.
Introducing new products requires a significant commitment to research and development, which may not result
in success. The Corporation’s sales may suffer if it invests in products that are not accepted in the marketplace,
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are not approved by regulatory authorities, or if the products are not brought to market in a timely manner or
become obsolete.

Fixed Term Commitments

The Corporation has historically offered and will continue to offer a portion of its products on fixed-term
contracts, rather than contracts in which payment is determined solely on a time-and-materials basis. The
Corporation generally may not terminate these contracts unilaterally. Although the Corporation often relies on
tools and methodologies and past experience to reduce the risks associated with estimating, planning and
performing these projects, in certain circumstances, the Corporation bears the risks of cost overruns and may be
subject to late delivery penalties.

General Economic Conditions
Unfavourable economic conditions may adversely affect the business of the Corporation.

Foreign Currency Fluctuations

The Corporation is exposed to risks resulting from foreign currency fluctuations arising either from carrying
its businesses from Canada in foreign currencies or through operations in foreign countries. In an effort to
mitigate those risks, the Corporation makes use of derivative contracts to hedge the exposure to future cash
flows in various currencies and asset/liability management involving mostly borrowing in foreign currencies to
hedge foreign currency exposure arising from permanent investments in foreign countries.

Liquidity and Access to Capital Resources

The Corporation’s financing and leasing subsidiary, Bombardier Capital, requires continued access to the
capital markets to support its activities including, selling asset-backed securities. To satisfy its financing needs,
Bombardier Capital relies on long-term and short-term debt, cash flow generated from operations. Any
impediments to Bombardier Capital’s ability to access the capital markets, including significant changes in
market interest rates, general economic conditions or the perception in the capital markets of Bombardier
Capital’s financial condition or prospects, could have a material adverse effect on Bombardier Capital’s financial
condition and results of operations.

Risk of Delinquencies and Losses in Bombardier Capital’s Portfolio

Like all finance companies, Bombardier Capital, faces the risk that it may not be able to collect on its
finance receivables. This risk is mainly driven by the economic condition of the business environment in which
Bombardier Capital conducts its business.

Changing Interest Rates May Adversely Affect Results of Operations

Bombardier Capital’s profitability may be directly affected by the level of and fluctuations in interest rates.
Bombardier Capital uses derivatives as an integral part of its asset/liability management program to reduce its
overall financial risk. These derivatives, particularly interest-rate swap agreements, are used to alter interest rate
exposure arising from mismatches between assets and liabilities.

Series 4 Preferred Shares

The value of Series 4 Preferred Shares will be affected by the general creditworthiness of the Corporation.
These analyses discuss, among other things, known material trends and events, and risks or uncertainties that are
reasonably expected to have a material effect on the Corporation’s business, financial condition or results of
operations. See also the discussion under “Earnings Coverage Ratios”, which is relevant to an assessment of the
risk that the Corporation will be unable to pay dividends on the Series 4 Preferred Shares.

The market value of the Series 4 Preferred Shares, as with other preferred shares, is primarily affected by
changes (actual or anticipated) in prevailing interest rates and in the credit rating assigned to such shares. Real
or anticipated changes in credit ratings on the Series 4 Preferred Shares may also affect the cost at which the
Corporation can transact or obtain funding, and thereby affect its liquidity, business, financial condition or
results of operations.
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The Series 4 Preferred Shares rank equally with other preferred shares of the Corporation in the event of
an insolvency or winding-up of the Corporation. If the Corporation becomes insolvent or is wound-up, the
Corporation’s assets must be used to pay debt, including subordinated debt, before payments may be made on
Series 4 Preferred Shares and other preferred shares.

BOOK-BASED SYSTEM

Registration of interest in and transfers of the Series 4 Preferred Shares will only be made through the
book-based system administered by CDS. On or about the Closing Date, the Corporation will deliver to CDS a
certificate evidencing the aggregate number of Series 4 Preferred Shares subscribed for under this offering.
Series 4 Preferred Shares must be purchased, transferred and surrendered for conversion or redemption through
a participant in CDS (a “CDS Participant™). All rights of an owner of Series 4 Preferred Shares must be
exercised through, and all payments or other property to which such owner is entitled will be made or delivered
by, CDS or the CDS Participant through which the owner holds Series 4 Preferred Shares. Upon a purchase or
conversion of any Series 4 Preferred Shares, the owner will receive only the customary confirmation. References
in this short form prospectus to a holder of Series 4 Preferred Shares mean, unless the context otherwise
requires, the owner of the beneficial interest in such shares.

The ability of a beneficial owner of Series 4 Preferred Shares to pledge such shares or otherwise take action
with respect to such owner’s interest in such shares (other than through a CDS Participant) may be limited due
to the lack of a physical certificate.

Neither the Corporation nor the Underwriters will assume any liability for (a) any aspect of the records
relating to the beneficial ownership of the Series 4 Preferred Shares held by CDS or the payments relating
thereto; (b) maintaining, supervising or reviewing any records relating to the Series 4 Preferred Shares; or
(c) any advice or representation made by or with respect to CDS relating to the rules governing CDS or any
action to be taken by CDS or at the direction of CDS Participants. The rules governing CDS provide that it acts
as the agent and depository for the CDS Participants. As a result, CDS Participants must look solely to CDS and
persons, other than CDS Participants, having an interest in the Series 4 Preferred Shares must look solely to
CDS Participants for payments made by or on behalf of the Corporation to CDS in respect of the Series 4
Preferred Shares. '

If (i) the Corporation determines that CDS is no longer willing or able to discharge properly the
responsibilities as depository with respect to the Series 4 Preferred Shares and the Corporation is unable to
locate a qualified successor, or (ii) the Corporation at its option elects, or is required by law, to terminate the
registration of the Series 4 Preferred Shares through the book-based system, then certificates representing the
Series 4 Preferred Shares in fully registered form will be issued to the beneficial owners thereof or their
nominees.

REGISTRAR AND TRANSFER AGENT

The registrar and transfer agent for the Series 4 Preferred Shares will be Computershare Trust Company of
Canada at its principal office in each of the cities of Halifax, Montreal, Toronto, Winnipeg, Regina, Calgary and
Vancouver.

PURCHASERS’ STATUTORY RIGHTS

Securities legislation in certain of the provinces of Canada provides purchasers with the right to withdraw
from an agreement to purchase securities. This right may be exercised within two business days after receipt or
deemed receipt of a prospectus and any amendment. In several of the provinces, the securities legislation further
provides a purchaser with remedies for rescission or, in some jurisdictions, damages if the prospectus and any
amendment contains a misrepresentation or is not delivered to the purchaser, provided that the remedies for
rescission or damages are exercised by the purchaser within the time limit prescribed by the securities legislation
of the purchaser’s province. The purchaser should refer to any applicable provisions of the securities legislation
of the purchaser’s province for the particulars of these rights or consult with a legal adviser.
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CERTIFICATE OF THE CORPORATION
Dated: February 28, 2002

This short form prospectus, together with the documents incorporated herein by reference, constitutes full,
true and plain disclosure of all material facts relating to the securities offered by this prospectus as required by
the securities laws of all the provinces of Canada. For the purposes of the Province of Québec, this simplified
prospectus, as supplemented by the permanent information record, contains no misrepresentation that is likely
to affect the value or the market price of the securities to be distributed.

By: (signed) ROBERT E. BROWN By: (signed) Louis MORIN
President and Chief Executive Officer Senior Vice-President and
Chief Financial Officer

On behalf of the Board of Directors

By: (signed) LAURENT BEAUDOIN ’ By: (signed) JEAN-Louls FONTAINE
Director Director
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CERTIFICATE OF THE UNDERWRITERS
Dated: February 28, 2002

To the best of our knowledge, information and belief, this short form prospectus, together with the
documents incorporated herein by reference, constitutes full, true and plain disclosure of all material facts
relating to the securities offered by this prospectus as required by the securities laws of all the provinces of
Canada. For the purposes of the Province of Québec, to our knowledge, this simplified prospectus, as
supplemented by the permanent information record, contains no misrepresentation that is likely to affect the
value or the market price of the securities to be distributed.

CIBC WORLD MARKETS INC. ScoTiA CAPITAL INC.
By: (signed) CHARLES ST-GERMAIN By: (signed) PHILIP 1. LIEBERMAN
NATIONAL BANK FINANCIAL INC. BMO NESBITT BURNS INC.
By: (signed) Louis GENDRON By: (signed) LINE RIVARD
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Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s'est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus. Quiconque donne & entendre le contraire
commet une infraction. Les titres offerts aux termes du présent prospectus simplifié n'ont pas été et ne seront pas inscrits en vertu de la Securities Act of 1933 des
Etats-Unis et ils ne peuvent étre offerts ni vendus aux Etats-Unis ou & des personnes des Etats-Unis.

Prospectus simplifié
Nouvelle émission Le 28 février 2002
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BOMBARDIER INC.

200 000 000 $
(8 000 000 d’actions)
Actions privilégiées rachetables, a dividende cumulatif de 6,25 %, série 4

Les actions privilégiées rachetables, 4 dividende cumulatif de 6,25 %, série 4 (« actions privilégiées série 4 ») donneront droit & des dividendes en
espéces privilégiés, cumulatifs et fixes, selon le montant déclaré et au moment prévu par le Conseil d’administration, 2 un taux annuel correspondant &
1,5625 § par action. Le dividende initial, s'il est déclaré, sera payable le 30 avril 2002 et sera de 0,226884 § par action, en supposant que la date
d’émission sera, comme prévu, le 8 mars 2002. Par la suite, les dividendes seront payables trimestriellement le dernier jour de chacun des mois de
juillet, d’octobre, de janvier et d’avril de chaque année & un taux de 0,390625 f par action par trimestre. La rubrique « Détails concernant le
placement » résume certaines des dispositions ayant trait aux actions privilégiées série 4.

Les actions privilégiées série 4 ne seront pas rachetables avant le 31 mars 2007. A compter du 31 mars 2007, Bombardier Inc. (« Bombardier » ou
« Société ») pourra, sur préavis d’au moins 30 jours et d’au plus 60 jours, racheter contre espéces les actions privilégiées série 4 en totalité ou en partie,
au gré de la Société, au prix de 26,00 $ par action si le rachat a licu avant le 31 mars 2008, au prix de 25,75 $ si le rachat a lieu & compter du 31 mars
2008 mais avant le 31 mars 2009, au prix de 25,50 § si le rachat a lieu & compter du 31 mars 2009 mais avant le 31 mars 2010, au prix de 25,25 §$ si le
rachat a lieu & compter du 31 mars 2010 mais avant le 31 mars 2011 et au prix de 25,00 $ si le rachat a lieu & compter du 31 mars 2011, le prix étant
majoré dans chaque cas du montant de tous les dividendes accumulés et impayés 4 Ia date du rachat. La Société pourrait aussi, 4 compter du 31 mars
2007, sur préavis d’au moins 30 jours et d’au plus 60 jours et sous réserve de Papprobation des bourses, convertir la totalité ou une partie des actions
privilégi€es série 4 en actions classe B (droits de vote limitésy de la Société enticrement libérées et non susceptibles d’appels subséquents (« actions
subalternes classe B »). Le nombre d’actions subalternes classe B en lesquelles chaque action privilégiée série 4 pourra ainsi étre convertie sera établi
en divisant le prix de rachat applicable par action privilégiée série 4, plus tous les dividendes accumulés et impayés i la date de conversion, par le plus
élevé entre 2,00 § et 95 % du cours du marché (au sens défini dans les présentes) alors en vigueur des actions subalternes classe B. Voir « Détails
concernant le placement ».

La Société peut & son gré et en tout temps conférer aux porteurs des actions privilégiées série 4 le droit, mais non P'obligation, de convertir leurs
actions moyennant un préavis en une nouvelle série d’actions privilégiées de la Société. Voir « Détails concernant le placement ».

La Bourse de Toronto a approuvé sous condition I'inscription 3 sa cote des actions privilégiées série 4 offertes aux termes du présent prospectus.
Linscription 2 la cote est subordonnée 2 'obligation, pour la Société, de remplir toutes les conditions de cette bourse au plus tard le 24 mai 2002.

Marchés mondiaux CIBC inc., Scotia Capitaux Inc., Financiére Banque Nationale Inc. et BMO Nesbitt Burns Inc. (collectivement, « preneurs
fermes ») ont convenu d’acheter les actions privilégiées série 4 & la Société, sous réserve des modalités énoncées dans la convention de prise ferme
dont il est question 2 la rubrique « Mode de placement » (« convention de prise ferme »). Dans le cadre du présent placement, les preneurs fermes
peuvent aitribuer des titres en excédent de I'émission ou faire des opérations visant a stabiliser ou & maintenir le cours des actions privilégiées série 4 2
un cours supéricur au cours qui serait formé sur le marché libre. Voir « Mode de placement ».

Prix : 25,00 $ Paction procurant un rendement annuel de 6,25 %

Rémunération des  Produit net revenant

Prix d’offre’  preneurs fermes? 4 la Société™
Par action privilégiée série 4 . .. . .. ... ... . e e 25,00 § 0,75 § 24,25 §
Total . .. e e e e e e e 200000000 $ 6000000 $ 194 000000 $

1) La Société a octroyé aux preneurs fermes une option (« option des preneurs fermes »), pouvant étre levée au plus tard 24 heures avant la date de
cl6ture du placement, qui leur permet d’acheter jusqua concurrence de 2 000 000 d’actions privilégides série 4 au prix d’offre. Si les preneurs fermes
levent intégralement I'option des preneurs fermes, le montant total du prix d’offre et du produit net revenant 4 la Société sera de 250 000 000 $ et de
242 500 0G0 3, respectivement. Voir « Mode de placement ». Le placement des actions privilégiées série 4 pouvant étre offertes par suite de la levée
de l'option des preneurs fermes sera également permis par le présent prospectus.

2) Larémunération des preneurs fermes est de 0,25 § par action privilégiée série 4 vendue & certaines institutions et de 0,75 $ par action pour toutes les
autres actions privilégiées série 4 vendues. La rémunération des preneurs fermes indiquée dans le tableau suppose qu’aucune action privilégiée série 4
ne sera vendue a ces institutions.

3) Avant déduction des frais relatifs 2 la présente émission, estimés & 500 000 $, qui, ainsi que la rémunération des preneurs fermes, seront réglés au
moyen des fonds généraux de la Société.

Les contrepartistes offrent les actions privilégiées série 4 sous réserve de prévente, sous les réserves d’usage concernant leur acceptation par eux et leur

souscription et leur émission par la Société conformément aux conditions de la convention de prise ferme dont il est question 4 Ia rubrique « Mode de

placement » et sous réserve de Papprobation de certaines questions d’ordre juridique par Ogilvy Renault, pour le compte de la Société, et par

Stikeman Elliott, pour le compte des preneurs fermes.

Les souscriptions seront regues sous réserve du droit de les refuser et de les répartir en totalité ou en partie, et de clore les livres de souscription en

tout temps sans préavis. Un certificat d’inscription en compte représentant les actions privilégiées série 4 qui font 'objet du présent placement sera

émis sous forme nominative seulement & La Caisse canadienne de dépdt de valeurs limitée (« CDS ») ou 4 son préte-nom et sera déposé auprés de Ia

CDS i la cléture du présent placement, qui devrait avoir lieu vers le 8 mars 2002, mais au plus tard le 31 mars 2002.

L’acquéreur d’actions privilégiées série 4 recevra uniquement un avis d’exécution de 'achat de la part du courtier inscrit qui est un adhérent 3 la CDS

et aupres ou par l'intermédiaire duquel les actions privilégiées série 4 auront été achetées.
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ADMISSIBILITE A DES FINS DE PLACEMENT

De P'avis d’Ogilvy Renault, conseillers juridiques de la Société, et de Stikeman Elliott, conseillers juridiques des
preneurs fermes, les actions privilégiées séric 4 offertes par les présentes, si elles étaient émises a la date des
présentes, constitueraient des placements admissibles, le cas échéant, sans qu’il faille avoir recours aux dispositions
dites « omnibus », ou ne constitueraient pas des placements interdits, sous réserve du respect des normes de
placements siirs et des dispositions et restrictions générales en matiére de placement prévues dans les lois indiquées
ci-dessous (et, le cas échéant, les réglements ou lignes directrices y afférents) et, dans certains cas, sous réserve du
respect d’exigences additionnelles en matiére de politiques ou d’objectifs de placement ou de prét et, dans certains
cas, du dépot de ces politiques ou objectifs, en vertu des lois suivantes :

Loi sur les sociétés d’assurances (Canada)
Insurance Act (Alberta)
Loi sur les assurances (Ontario)

Loi sur les assurances (Québec) (pour les assureurs,
autres que les corporations de fonds de garantie)

Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (Canada)
Loan and Trust Corporations Act (Alberta)
Loi sur les sociétés de prét et de fiducie (Ontario)

Financial Institutions Act (Colombie-Britannique)

Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne
(Québec) (pour une société d’épargne qui place
ses propres fonds et une société de fiducie qui
place ses propres fonds et les fonds recus en
dépot)

Lot de 1985 sur les normes de prestation de pension
(Canada)

Employment Pension Plans Act (Alberta)

Lot sur les régimes de retraite (Ontario)

Loi sur les régimes complémentaires de retraite
(Québec)

Loi sur les prestations de pension (Manitoba)

Lot sur les fiduciaires (Ontario)

De P'avis d’Ogilvy Renault et de Stikeman Elliott, les actions privilégiées série 4, si elles étaient émises a la date
des présentes, constitueraient des placements admissibles en vertu de la Loi de limpét sur le revenu (Canada) et du
reglement y afférent pour les fiducies régies par des régimes enregistrés d’épargne-retraite, des fonds enregistrés de
revenu de retraite, des régimes de participation différée aux bénéfices et des régimes enregistrés d’épargne-études.



DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Les documents suivants de la Société, qui ont été déposés auprés des commissions des valeurs mobiliéres ou
autorités similaires de chacune des provinces canadiennes, sont expressément intégrés par renvoi dans le présent
prospectus simplifié et en font partie intégrante :

a) lanotice annuelle de la Société datée du 10 mai 2001, y compris les documents qui y sont intégrés par renvoi;

b) les états financiers consolidés comparatifs intermédiaires non vérifiés au 31 octobre 2001 et pour les neuf
mois terminés a cette date ainsi que I'analyse par la direction y afférente;

) les états financiers consolidés comparatifs vérifiés, y compris les notes complémentaires, au 31 janvier 2001
et pour l'exercice terminé a cette date et le rapport des vérificateurs y afférent;

d) la circulaire de procuration de la direction datée du 10 mai 2001 se rapportant a Passemblée annuelle des
actionnaires de la Société qui a été tenue le 12 juin 2001; et

€) le rapport de changement important de la Société daté du S octobre 2001 portant sur les charges spéciales
comptabilisées par la Société.

Tous les documents de la nature de ceux qui sont mentionnés dans le paragraphe précédent ainsi que les rapports
de changement important (a Pexclusion des rapports de changement important confidentiels) qui sont déposés par la
Société aupres des autorités en valeurs mobiliéres canadiennes entre la date du présent prospectus simplifié et la fin
du présent placement seront réputés intégrés par renvoi dans le présent prospectus simplifié.

L’information intégrée par renvei dans le présent prospectus provient de documents déposés auprés des
commissions des valeurs ou d’autorités analogues au Canada. On peut obtenir gratuitement des exemplaires des
documents intégrés par renvoi dans le présent prospectus sur demande adressée au secrétaire de la Société au
800, boul. René-Lévesque Ouest, Montréal (Québec) H3B 1Y8 (téléphone : (514) 861-9481). Si le placement est fait
au Québec, le présent prospectus simplifié contient une information congue pour étre complétée par la consultation
du dossier d’information. On peut se procurer sans frais un exemplaire du dossier d’information aupres du secrétaire
de la Société, a 'adresse et au numéro de téléphone susmentionnés. On peut également se procurer des exemplaires
de ces documents par Internet, a 'adresse www.SEDAR.com.

Toute déclaration contenue dans un decument qui est intégré ou réputé intégré par renvoi dans les présentes sera
réputée modifiée ou remplacée, aux fins du présent prospectus simplifié, dans la mesure oti une déclaration contenue
dans les présentes ou dans un document déposé ultérieurement qui est aussi intégré ou réputé intégré par renvoi dans
le présent prospectus modifie ou remplace cette déclaration. Il n’est pas nécessaire que la déclaration qui en modifie ou
en remplace une autre indique expressément qu’elle modifie ou remplace une déclaration antérieure, ni qu’elle
comprenne quelque autre information donnée dans le document qu’elle modifie ou remplace. La divulgation d’une
déclaration qui en modifie ou en remplace une autre n’est pas réputée étre une admission a quelque fin que ce soit du
fait que la déclaration modifiée ou remplacée, lorsqu’elle a été faite, constituait une déclaration fausse ou trompeuse,
une déclaration inexacte au sujet d’un fait important ou une omission de déclarer un fait important dont Pénoncé est
exigé ou qui est nécessaire pour éviter qu’une déclaration soit trompeuse eu égard aux circonstances dans lesquelles
elle a été faite. Toute déclaration ainsi modifiée ou remplacée, sauf telle qu’elle est ainsi modifiée ou remplacée, ne sera
pas réputée faire partie intégrante du présent prospectus simplifié.

Dans le présent prospectus simplifié, toutes les sommes en dollars sont en dollars canadiens, & moins d’indication
contraire.
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BOMBARDIER INC.

Renseignements généraux

Bombardier, qui a été constituée en vertu des lois du Canada, a son siége social au 800, boul. René-Lévesque
Ouest, Montréal (Québec) H3B 1Y8.

Bombardier, société manufacturiére et de services diversifie, est un chef de file mondial dans la fabrication
d’avions d’affaires, d’avions de transport régional et d’avions amphibies, de matériel de transport sur rail & ’égard
duquel elle offre des services connexes, ainsi que de produits récréatifs motorisés. Elle fournit également des services
financiers et de gestion d’actifs. En date du 31 octobre 2001, Bombardier employait 79 000 personnes réparties dans
24 pays situés dans les Amériques, en Europe et en Asie-Pacifique. Plus de quatre-vingt-dix pour cent (90 %) de ses
revenus sont réalisés sur des marchés a I'extérieur du Canada.

Activités de la Société

La Société exerce ses activités dans quatre secteurs distincts. Chaque secteur offre des produits et des services
différents, exige une technologie et des stratégies de commercialisation différentes et est dirigé par un président et
chef de I'exploitation. Le secteur Bombardier Aéronautique congoit, fabrique et vend des avions d’affaires, des avions
de transport régional et des avions amphibies a des particuliers et des entreprises, ainsi qu’a des sociétés de transport
aérien commercial. Il fabrique également de gros composants de cellules pour des avions congus et construits par
d’autres avionneurs américains et européens. Il offre aussi des services dans le domaine de I’aviation commerciale et
militaire, notamment des services techniques et de formation des pilotes. Le secteur Bombardier Transport est le chef
de file mondial dans I'industrie de la fabrication et des services reliés au matériel de transport sur rail. Sa vaste gamme
de produits inclut des véhicules de transport-passagers ainsi que des systémes complets de transport sur rail. Il
fabrique €galement des locomotives, des wagons a marchandises, des systémes de propulsion et de contrdle des
véhicules et fournit des systémes et des équipements de signalisation. Le secteur Bombardier Produits récréatifs est
chargé de la mise au point, de la fabrication et de la commercialisation de motoneiges, de motomarines, de bateaux,
de véhicules tout-terrain, de véhicules utilitaires et de moteurs. Le secteur Bombardier Capital offre des services de
financement sur une base garantie, de crédit-bail et de gestion d’actifs i des fabricants, des détaillants et d’autres
entreprises commerciales, principalement sur les marchés nord-américains. 11 vise les secteurs d’activité et les
catégories d’actifs liés a ses principales compétences spécialisées ainsi qu’a celles des secteurs. manufacturiers de
Bombardier.

FAITS NOUVEAUX

Différend avec Adtranz

Le 14 février 2002, Bombardier a annoncé que les pourparlers avec DaimlerChrysler AG de Stuttgart, en
Allemagne, (« DaimlerChrysler ») n’ont pas donn€ lieu a une entente relativement a la valeur des actifs nets rajustés
acquis dans le cadre de l'acquisition de DaimlerChrysler Rail Systems GmbH (« Adtranz »). Par conséquent,
Bombardier a avisé DaimlerChrysler qu’elle déposera une réclamation en dommages-intéréts contre cette derniére
aux termes du processus d’arbitrage régi par les régles en matiére d’arbitrage adoptées par la Chambre de commerce
internationale, ainsi qu’il est décrit dans le contrat de vente et d’achat. Il est prévu que la réclamation sera déposée
d’ici quatre a six mois.

Aux termes du contrat de vente et d’achat, DaimlerChrysler a fait des déclarations et donné des garanties
contractuelles 2 Bombardier, y compris une confirmation & I'égard du montant des capitaux propres d’Adtranz, a la
date de clbture, soit le 30 avril 2001. La réclamation en dommages-intéréts de Bombardier est fondée, dans une large
mesure, sur des manquements importants guant aux déclarations et garanties contractuelles, dont une insuffisance
importante de la valeur des actifs nets rajustés acquis. Cette insuffisance provient de I'application des principes
comptables généralement reconnus des Etats-Unis et de la non-prise en compte de cofits nécessaires au
parachévement des travaux prévus dans des contrats avec des tiers. La réclamation de Bombardier sera de Pordre de
1 milliard € (1,4 milliard $).

La direction de Bombardier a établi la ventilation du prix d’achat en tenant compte de toute Pinformation
pertinente, ainsi qu’il est décrit dans le rapport aux actionnaires sur les résultats du troisidme trimestre daté du
26 novembre 2001. Le réglement de la réclamation sera porté en réduction de I'écart d’acquisition relié a 'acquisition
d’Adtranz.



Contrat avec Midland Mainline

Le 14 février 2002, Bombardier Transport a annoncé qu’elle a obtenu de la compagnie HSBC Rail UK Limited
une commande pour 127 rames automotrices diesels électriques qui seront exploitées par la société Midland Mainline
du Royaume-Uni. La direction estime que la valeur du contrat, qui comprend aussi une entente pour la maintenance
d’une durée initiale de quatre ans, est d’environ 512 millions $ (275 millions £) et pourrait s’élever a 962 millions $
(423 millions £) si 'entente de maintenance est prolongée jusqu’a sa durée maximale de 15 ans. Les livraisons
commenceront au cours du deuxieéme trimestre de 2004, toutes les 127 rames devant étre livrées au plus tard en
janvier 2005.

Bombardier Global 5000

Le 5 février 2002, Bombardier Aéronautique a lancé officiellement le Bombardier Global 5000, un avion
d’affaires & réaction intercontinental ultrarapide expressement congu pour répondre aux besoins émergents du
créneau des avions d’affaires super grands. L’avion d’affaires A réaction intercontinental ultrdraplde Global 5000 a été
congu pour offrir des vols sans escale sur une distance franchissable de 4 800 milles marins a une vitesse de Mach 0,85
avec huit passagers et trois membres d’équipage 4 bord. Le premier vol est prévu pour le premier trimestre de 2003, et
la certification de type devrait avoir lieu au cours du premier trimestre de 2004,

Modifications apportées aux éléments spéciaux

Au cours du quatriéme trimestre de 2000-2001, la Société a décidé de ne pas procéder a la fermeture d’une
installation de Bombardier Transport située en Allemagne, contrairement i ce qui avait été annoncé antérieurement.
Principalement par suite de cette décision, les colts de restructuration spec1aux prévus a I'égard du secteur
Bombardier Transport qui devaient atteindre 180 millions $, comme il a été indiqué dans le rapport du troisiéme
trimestre aux actionnaires, ont ét€ ramenés a environ 74 millions $.

Quant au secteur Bombardier Aéronautique, la charge spéciale relative aux indemnités de cessation d’emploi et
aux autres colits de cessation d’emploi involontaire qui devait totaliser 45 millions $, comme il a été indiqué dans le
rapport du troisiéme trimestre aux actionnaires, totalisera plutdt 69,5 millions $ en raison d’une nouvelle ventilation
des mises a pied parmi diverses installations du secteur Bombardier Aéronautique.

Commande regue de la Société Nationale des Chemins de fer Francais

Le 13 décembre 2001, Bombardier Transport et la Société Nationale des Chemins de fer Frangais (« SNCF ») ont
signé un contrat portant sur la fourniture de 500 trains express régionaux de type autorail grande capacité (AGC). Le
contrat est d’'une valeur d’environ 2,3 milliards § (1,65 milliard €). La premiére tranche de commandes fermes en
vertu de ce contrat porte sur 192 trains AGC pour un total d’environ 980 millions $ (700 millions €).

Différend avec Amtrak

Le 8 novembre 2001, la Société a déposé une réclamation contre Amirak auprés de la Cour de District des
Etats-Unis pour le District de Columbia. La réclamation porte sur des dommages intéréts compensatoires totalisant
plus de 320 millions $ (200 millions $ US) au titre des coiits additionnels engagés dans le cadre de I'exécution des
contrats visant les trains et locomotives & haute vitesse Acela, y compris les cofits engagés par suite du manquement de
la part d’ Amtrak d’améliorer son infrastructure pour accueillir le nouvel equlpement Le 3 décembre 2001, Amtrak a
déposé une requéte en rejet alléguant que la Société n’avait pas suivi les processus de réglement de différends
contractuels. La Société a vigoureusement contesté la requéte en rejet, qui est actuellement en instance devant les
tribunaux.

CHANGEMENTS APPORTES A LA STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE

It n’y a eu aucun changement important dans le capital d’emprunt ou le capital social de la Société entre le
31 janvier 2001 et la date des présentes, sauf pour ce qui est des opérations suivantes :

* Le 22 février 2001, des billets totalisant 697,5 millions $ (500 millions €) portant intérét au taux annuel de
5,75 % et des billets totalisant 388,8 millions $ (175 millions £) portant intérét au taux annuel de 6,25 %,
lesquels viennent & échéance en février 2008 et en février 2006, respectivement, ont été émis par la Société sur
les marchés européens.



* Le 1 aofit 2001, la Société a émis des billets totalisant 250,0 millions $, lesquels viennent & échéance le 30 aoiit
2002 et portent intérét au taux des acceptations bancaires d’une durée d’un mois libellées en dollars canadiens,
majoré de 0,20 %.

» Le 8 acht 2001, Bombardier Corporation a émis des billets garantis par la Société totalisant 269,3 millions $
(200 millions €) qui viennent a échéance le 31 aoiit 2002 et portent intérét au taux Euribor 2 trois mois majore
de 0,28 % ainsi que des billets garantis par la Société totalisant 249,0 millions $ (20 milliards ¥) qui viennent a
échéance le 31 aofit 2002 et portent intérét au taux LIBOR pour le yen a trois mois majoré de 0,25 %.

* Le 18 mai 2001, Bombardier Capital Ltée (« BCL ») a émis des billets d’un montant de 100 millions $ venant i
échéance le 29 novembre 2004 et portant intérét au taux annuel de 6,60 %. BCL a également émis le 19 juillet
2001 des billets d’un montant de 200 millions § venant & échéance le 19 juillet 2006 et portant intérét au taux
annuel de 6,35 %.

* Le 29 mai 2001, Bombardier Capital Inc. (« BCI ») a émis des billets remboursables par anticipation au gré de
I'émetteur ou du porteur d’un montant de 300 millions $ US, lcsqucls viennent & échéance le 30 mai 2013. Ces
billets portent intérét au taux annuel de 5 % % pour les deux premiéres années, ce taux étant redéterminé par
la suite si les billets sont toujours en circulation.

* Le 29 juin 2001, BCI a émis des billets d’un montant de 450 miltlions $ US venant & échéance le 29 juin 2006 et
portant intérét au taux annuel de 6 % %.

* En juillet 2001, un prét a terme a taux fixe d’'un montant de 50 millions $ US consenti par BCI est venu a
échéance et a été remboursé.

* Le 21 novembre 2001, BCI a émis des billets d'un montant de 410 millions $ US en deux tranches. Une
premicre tranche de ces billets d’une durée d’un an porte intérét au taux LIBOR & trois mois majoré de
2,125 % et vient a échéance le 21 novembre 2002. L’autre tranche d’une durée de deux ans porte intérét au
taux LIBOR 4 trois mois majoré de 2,250 % et vient & échéance le 21 novembre 2003. Le 4 décembre 2001,
BCI a augmenté la tranche des billets d’'une durée de deux ans en émettant des billets additionnels d’un
montant de 100 millions $ US aux mémes conditions que celles se rattachant 3 la tranche initiale des billets
d’une durée de deux ans.

* Le 17 décembre 2001, BCI a émis des billets & escompte d’un montant de 6 milliards ¥ venant & échéance le
17 décembre 2002. Le produit escompté de ce placement a été echdnge en dollars US au moyen d’un swap de
taux d’intérét et de devises devant procurer a BCI un financement a taux variable d’environ 48 millions $ US.

* Le 20 décembre 2001, BCI a émis des billets d'un montant de 220 millions $ US dans le cadre d’un placement
privé effectué aux Etats-Unis. Les billets viennent 4 échéance le 30 mars 2007 et portent intérét au taux annuel
de 7,09 %.

* Le 15 janvier 2002, des billets & moyen terme d’un montant de 500 millions $ US sont venus & échéance et ont
été remboursés.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net provenant de la vente des actions privilégi€es série 4 offertes par les présentes s’élévera a environ
193 500000 $ (ou a 242000000 $ si Poption des preneurs fermes est levée intégralement), déduction faite de la
rémunération des preneurs fermes et des frais estimatifs relatifs & Pémission. Cette rémunération et ces frais seront
réglés au moyen des fonds généraux de la Société. Le produit net tiré du présent placement servira au remboursement
de la dette a court terme.

MODE DE PLACEMENT

Aux termes d’une convention de prise ferme (« convention de prise ferme ») conclue en date du 21 février 2002
entre la Société, d’une part, et Marchés mondiaux CIBC inc., Scotia Capitaux Inc., Financiére Banque Nationale Inc.
et BMO Nesbitt Burns Inc., d’autre part, a titre de preneurs fermes (« preneurs fermes »), la Société a convenu de
vendre, et les preneurs fermes ont convenu d’acheter, chacun a raison d’une tranche déterminée, pour leur propre
compte, sous réserve du respect de toutes les exigences juridiques requises et des modalités énoncées dans la
convention de prise ferme, le 8 mars 2002 ou a une autre date dont les parties pourraient convenir, mais au plus tard
le 31 mars 2002 (« date de cléture »), la totalité et non moins de la totalité des 8 000 000 d’actions privilégiées série 4 &
un prix totalisant 200 000 000 §, payable a la Société. La Société a octroyé I'option des preneurs fermes, qui peut étre
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levée au plus tard 24 heures avant la date de clSture et qui permet aux preneurs fermes d’acheter jusqu’a concurrence
de 2 000 000 d’actions privilégiées série 4 au prix d’offre.

En contrepartie des services qu’ils fourniront dans le cadre du présent placement, la Société a convenu de verser
aux preneurs fermes une rémunération correspondant a 0,25 $ par action privilégiée série 4 vendue & certaines
institutions et a 0,75 § par action relativement a chaque autre action privilégiée série 4 vendue. En prequmant
qu’aucune action privilégiée série 4 n’est vendue a ces institutions, la rémunération des preneurs fermes s’élévera i
6 000 000 $ (ou a 7500 000 $ si 'option des preneurs fermes est levée intégralement). La rémunération payable aux
preneurs fermes sera versée contre services fournis relativement 4 I'émission et sera prélevée sur les fonds généraux
de la Société,

La convention de prise ferme prévoit que les preneurs fermes ont la faculté de résoudre cette convention a leur
gré, en fonction de leur appréciation de la conjoncture des marchés financiers; le contrat peut également étre résolu
par la réalisation de certaines conditions. Toutefois, les preneurs fermes sont tenus de prendre livraison de la totalité
des actions privilégiées série 4 et de les régler §’ils en souscrivent une partie.

Les preneurs fermes ne peuvent, pendant la durée du présent placement, offrir d’acheter ni acheter des actions
privilégiées série 4. Cette restriction comporte certaines exceptions, dans la mesure o Foffre d’achat ou I'achat n’est
pas fait dans le but de créer une activité réelle ou apparente sur les actions privilégiées série 4 ou de faire monter leur
cours. Ces exceptions comprennent une offre d’achat ou un achat permis aux termes des réglements et des régles des
bourses competentes concernant la stabilisation du cours d’une valeur et les activités de maintien paSSIf du marché,
ainsi qu'une offre d’achat ou un achat fait pour le compte d’un client par suite d’'un ordre qui n’a pas été sollicité
pendant la durée du placement Dans le cadre du présent placement, les preneurs fermes peuvent attribuer des
actions privilégiées série 4 en excédent de '’émission ou faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le cours des
actions prmleglees série 4 a un niveau supérieur au cours qui serait formé sur le marché libre. Ces opérations peuvent
étre commencées ou interrompues a tout moment pendant le placement.

Les actions privilégiées série 4 n’ont pas €té et ne seront pas inscrites en vertu de la Securities Act of 1933 des
Etats-Unis, en sa version modifiée (« Securities Act des Btats-Unis ») ou de la loi sur les valeurs mobiliéres d’un Etat
et, sous réserve de certaines dlspenses ne peuvent étre offertes ni vendues aux Etats-Unis ou & des personnes des
Etats-Unis. Les actions privilégiées série 4 sont offertes et vendues dans le cadre d’un placement dirigé a étranger
(au sens donné au terme overseas directed offering dans le Regulation S pris en vertu de la Securities Act des Etats-
Unis); par conséquent, les preneurs fermes ont convenu que toute offre et toute vente des actions privilégiées série 4
ne seront effectuées qu’au Canada et ne viseront que les résidents de ce pays. La distribution du présent prospectus
simplifi¢ ainsi que le placement et la vente des actions privilégiées série 4 sont également assujettis & certaines
restrictions en vertu des lois de certains territoires 4 'extérieur du Canada. Chacun des preneurs fermes a convenu de
ne pas offrir i des fins de vente, vendre ou livrer les actions privilégiées série 4 dans ces territoires, sauf conformément
aux lois de ceux-ci.

Aux termes de la convention de prise ferme, la Société a convenu de ne pas émettre, vendre ou annoncer son
intention d’autoriser ou d’émettre, pcnddnt une période de 90 jours suivant la date de cloture, i) des actions
privilégiées au moyen d’'un appel public a I'épargne, d'un placement privé ou autrement ou ii) des titres privilégiés au
moyen d’un appel public a I’épargne sans le consentement écrit de Marchés mondiaux CIBC inc., pour le compte des
preneurs fermes, lequel consentement ne peut étre refusé de fagon déraisonnable.

RATIOS DE COUVERTURE PAR LE BENEFICE

Les dividendes que la Société devait payer sur ses actions privilégiées pour la période de douze mois terminée le
31 janvier 2001 et pour la période de douze mois terminée le 31 octobre 2001, ramenés & un équivalent avant impGts
en utilisant un taux d’imposition effectif de 33,0 % pour la période de douze mois terminée le 31 j Janwer 2001 et de
32,8 % pour la période de douze mois terminée le 31 octobre 2001, s’élevaient respectivement 2 43,3 millions $
(47,9 millions $ si I'option des preneurs fermes est levée intégralement) et a 43,2 millions $ (47,8 millions $ si option
des preneurs fermes est levée intégralement), compte tenu de 'émission des actions privilégiées série 4. Les intéréts
sur la dette a long terme que la Société devait payer pour la penode de douze mois terminée le 31 janvier 2001 et pour
la période de douze mois terminée le 31 octobre 2001, compte tenu de 'émission ou du remboursement de tous les
passifs financiers a long terme entre la fin des périodes de douze mois susmentionnées et la date des présentes,
s’élevaient respectivement a 546,8 millions $ (110,3 millions $ en excluant Bombardier Capital) et a 482,4 miltions $
(110,4 millions $ en excluant Bombardier Capital).



Le bénéfice de la Société avant intéréts sur la dette a long terme et impdts pour la période de douze mois
terminée le 31 janvier 2001 s’€levait a 1 792,2 millions $ (1 539,7 millions § en excluant Bombardier Capital), soit
3,04 fois (3,01 fois si I’optlon des preneurs fermes est levée intégralement) et, exclusion faite de Bombardier Capital,
10,02 fois (9,73 fois si 'option des preneurs fermes est levée intégralement) le total des dividendes et des intéréts sur
la dette a long terme que la Société devait payer. Le bénéfice de la Société avant intéréts sur la dette a long terme et
impdts pour la période de douze mois terminée le 31 octobre 2001 s’élevait & 1 146,3 millions $ (1 476,5 millions $ en
excluant Bombardier Capital), soit 2,18 fois (2,16 fois si l’opt1on des preneurs fermes est levée intégralement) et,
exclusion faite de Bombardier Capital, 9,62 fois (9 33 fois si I'option des preneurs fermes est levée intégralement) le
total des dividendes et des intéréts sur la dette a long terme que la Société devait payer.

Le bénéfice de la Société avant intéréts sur la dette a long terme, éléments spéciaux et impéts pour la période de
douze mois terminée le 31 janvier 2001 s’élevait & 1821,9 millions $ (1 489,9 millions $ en excluant Bombardier
Capital), soit 3,09 fois (3,06 fois si 'option des preneurs fermes est levée intégralement) et, exclusion faite de
Bombardier Capital, 9,70 fois (9,41 fois si 'option des preneurs fermes est levée intégralement) le total des dividendes
et des intéréts sur la dette 4 long terme que la Société devait payer. Le bénéfice de la Société avant intéréts sur la
dette 4 long terme, éléments spéciaux et impdts pour la période de douze mois terminée le 31 octobre 2001 s’élevait &
2 104,9 millions § (1 772,6 millions $ en excluant Bombardier Capital), soit 4,00 fois (3,97 fois si l’optlon des preneurs
fermes est levée intégralement) et, exclusion faite de Bombardier Capital, 11,55 fois (11 21 fois si option des
preneurs fermes est levée intégralement) le total des dividendes et des intéréts sur la dette a long terme que la Société
devait payer.

DESCRIPTION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital autorisé de la Société se compose i) d’un nombre illimité d’actions privilégiécs sans valeur nominale ou
au pair pouvant étre émises en séries (« actions privilégiées »), dont 12 000 000 ont été désignées actions privilégiées
rachetables, a dividende cumulatif, série 2 (« actions privilégiées série 2 ») et 12 000 000 ont été désignées actions
privilégiées rachetables, a dividende cumulatif, série 3 (« actions privilégiées série 3 »), ii) de 1792 000 000 d’actions
classe A (droits de vote multiples) (« actions classe A ») et iii} de 1792 000 000 d’actions subalternes classe B.

Actions classe A et actions subalternes classe B

Au 31 janvier 2002, 342367204 actions classe A, 1 028 403 682 actions subalternes classe B et 12 000 000
d’actions privilégiées série 2 de la Société étaient en circulation; aucune action privilégiée série 3 n’était en circulation.

Subordination et droits de vote

Les actions classe A et les actions subalternes classe B prennent rang aprés les actions privilégiées quant au
paiement des dividendes et a la répartition de I'actif en cas de liquidation, de dissolution ou d’abandon des affaires de
la Société. Les actions classe A et les actions subalternes classe B conférent respectivement dix voix et une voix par
action a leur porteur.

Exception faite des droits, priviléges, restrictions et conditions s’attachant aux actions classe A et aux actions
subalternes classe B qui sont décrits ci-dessus, les actions classe A et les actions subalternes classe B sont assorties des
mémes droits, sont égales 4 tous les égards et seront traitées par la Société comme si elles faisaient partie de la méme

catégorie.

Dividendes et liquidation

Si le Conseil d’administration de la Société en déclare, les porteurs d’actions subalternes classe B ont le droit de
recevoir, au cours de chaque exercice financier, un dividende non cumulatif de 0,00015625 $ par action par année et,
aprés que ce dividende a été€ versé ou mis de c4té en vue de son paiement, les porteurs d’actions classe A et d’actions
subalternes classe B participent également, action pour action, & tout dividende supplémentaire déclaré par le Conseil
d’administration de la Société au cours de cet exercice financier sur les actions classe A et les actions subalternes
classe B.

En cas de liquidation, de dissolution ou d’abandon des affaires de la Société, les porteurs d’actions classe A et les
porteurs d’actions subalternes classe B ont le droit de recevoir proportionnellement, action pour action, le reliquat de
Pactif de 1a Société apres le paiement de toutes les dettes, sous réserve des droits prioritaires s’attachant a toute action
ayant priorité de rang sur les actions classe A et les actions subalternes classe B.
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Privilége de conversion

Chaque action classe A est convertible en tout temps par son porteur en une action subalterne classe B
enti¢rement libérée et non susceptible d’appels subséquents. Chaque action subalterne classe B est convertible par
son porteur en une action classe A enticrement libérée et non susceptible d’appels subséquents en tout temps a
compter du moment ol survient un des faits suivants ; i) une offre d’achat (tel que ce terme est défini) est faite aux
porteurs d’actions classe A a ’égard d’actions classe A et cette offre est acceptée par 'actionnaire majoritaire de la
Société, & savoir la famille Bombardier; ou ii) cet actionnaire majoritaire de la Société cesse de détenir plus de 50 %
des actions classe A en circulation.

Actions privilégiées en tant que catégorie
Emissibles en séries

Les actions privilégiées sont émissibles en séries; chaque série se composant du nombre d’actions et comportant
les modalités pouvant étre déterminées par le Conseil d’administration de la Société avant son émission.

Rang

Les actions privilégiées de chaque série prennent le méme rang que les actions privilégiées de toutes les autres
séries et elles prennent rang devant les actions classe A et les actions subalternes classe B quant au paiement des
dividendes et a la répartition de I'actif en cas de liquidation, de dissolution ou d’abandon des affaires de la Société.

Dividendes

Les porteurs d’actions privilégiées ont le droit de recevoir des dividendes privilégiés, selon les montants et aux
intervalles pouvant étre déterminés par le Conseil d’administration de la Société a I'égard de chaque série, avant
Pémission des actions de cette série.

Droits de vote

Les porteurs d’actions privilégiées n’ont pas le droit d’étre convoqués, d’assister, ni de voter aux assemblées des
actionnaires, sauf tel qu’il est prévu dans les statuts de la Société a I'égard de toute série d’actions privilégiées ou
lorsque les porteurs d’actions privilégiées sont habilités a voter par catégorie ou par série conformément a la Loi
canadienne sur les sociétés par actions ou a toute autre loi pouvant la remplacer, telle qu'elle peut étre modifiée de
temps a autre (« LCSA »). Eu égard a toute question nécessitant approbation des porteurs d’actions privilégiées par
catégorie, chaque porteur dispose d’une voix pour chaque dollar du prix d’émission des actions privilégiées qu’il
détient. Les porteurs d’actions privilégiées ne disposent d’aucun droit de préemption.

Modifications

Les dispositions s’attachant aux actions privilégiées en tant que catégorie peuvent étre modifiées en tout temps
moyennant les approbations alors exigées par la LCSA. La LCSA prévoit actuellement que cette approbation peut
étre donnée par au moins les deux tiers des voix exprimées & une assemblée des porteurs d’actions privilégiées. Les
statuts de la Société prévoient, en ce qui concerne les assemblées des porteurs d’actions privilégiées, que le quorum
est constitué par les porteurs d’un nombre d’actions privilégi€es représentant au moins 25 % des droits de vote
s’attachant a toutes les actions privilégi€es en circulation; toutefois, & toute reprise de cette assemblée en cas
d’ajournement par suite d’absence de quorum, le quorum est constitué par les porteurs présents, sans égard au
pourcentage d’actions privilégiées en circulation qu’ils détiennent.

Actions privilégiées série 2

Les actions privilégiées série 2 ne sont assorties d’aucun droit de vote et sont rachetables au gré de la Société au
prix de 25,00 $ l'action le 1°F aolt 2002 ou au prix de 25,50 § Paction par la suite {(plus les dividendes accumulés et
impayés). Elles sont convertibles a raison d’une action pour une le 1% aoiit 2002 ainsi que le 17 aofit tous les cing ans
par la suite en actions privilégices série 3. Quatorze jours avant une date de conversion, si la Société détermine, aprés
avoir tenu compte de toutes les actions déposées aux fins de conversion par les porteurs, qu’il y aurait moins de
1 000 000 d’actions privilégiées série 2 en circulation, les actions restantes seront automatiquement converties en un
nombre équivalent d’actions privilégiées série 3. En outre, si la Société détermine qu’il y aurait moins de 1 000 000
d’actions privilégiées série 3 en circulation a ce moment, alors aucune action privilégiée série 2 ne pourra étre
convertie. Jusqu’au 31 juillet 2002, le taux du dividende trimestriel correspond a 0,34375 § par action. Aprés cette



date, des dividendes en espéces privilégiés cumulatifs, ajustables et variables seront payables mensuellement, s’ils sont
déclarés, a partir du 15 septembre 2002, le taux de dividende variable annuel étant égal a 80 % du taux préférentiel
canadien. Le taux de dividende variera en fonction de I’évolution du taux préférentiet et sera ajusté mensuellement
la hausse ou a la baisse jusqu’a concurrence de 4 % du taux préférentiel sur une base mensuelle si les cours des actions
privilégiées série 2 est inférieur a 24,90 $ l'action ou supérieur a 25,10 $ P'action.

Actions privilégiées série 3

Les actions privilégiées série 3 ne sont assorties d’aucun droit de vote et sont rachetables au gré de la Société au
prix de 25,00 $ l'action (plus les dividendes accumulés et impayés} le 1° aofit 2007 ainsi que le 1° aoiit tous les cing
ans par la suite. Elles sont convertibles au gré du porteur a raison d’une action pour une le 1* aofit 2007 ainsi que le
1%* aoit tous les cing ans par la suite en actions privilégi€es série 2. Quatorze jours avant une date de conversion, si la
Société détermine, apres avoir tenu compte de toutes les actions déposées aux fins de conversion par les porteurs,
qu'il y aurait moins de 1000000 d’actions privilégiées série 3 en circulation, les actions restantes seront
automatiquement converties en un nombre équivalent d’actions privilégiées série 2. En outre, si la Société détermine
qu’il y aurait moins de 1000000 d’actions privilégi€es série. 2 en circulation & ce moment, alors aucune action
privilégiée série 3 ne pourra étre convertie. Le dividende initial, s’il est déclaré, sera payable le 31 octobre 2002 et le
taux du dividende trimestriel sera fixé par la Société au moins 45 jours et au plus 60 jours avant le dividende initial
pour la premiere période quinquennale ou avant chaque période de dividende quinquennale subséquente. Chaque
taux de dividende fixe quinquennal choisi par la Société ne doit pas étre inférieur a4 80 % du rendement des
obligations du gouvernement du Canada au sens défini dans les statuts de modification en vertu desquels les actions
privilégiées série 3 ont été créées.

Certaines dispositions des actions privilégiées série 4

Dividendes

Les porteurs d’actions privilégiées série 4 auront le droit de recevoir des dividendes en espéces privilégiés,
cumulatifs, trimestriels et fixes, selon le montant déclaré et au moment prévu par le Conseil d’administration,
payables le dernier jour de chacun des mois de juillet, d’octobre, de janvier et d'avril de chaque année (« date de
paiement du dividende »), a un taux égal a 0,390625 $ par action par trimestre. Le dividende initial, s’il est déclaré,
sera payable le 30 avril 2002 et sera de 0,226884 $ par action, en supposant que la date d’émission sera le 8 mars 2002.

Rachat par la Société

Les actions privilégiées série 4 ne seront pas rachetables par la Société avant le 31 mars 2007. Sous réserve des
dispositions de toute action de la Société de rang supérieur ou égal aux actions privilégiées série 4, et des dispositions
décrites a la rubrique « Restrictions relatives aux dividendes et au rachat des actions », la Société pourra racheter a
tout moment, a compter du 31 mars 2007, la totalité ou, de temps & autre, une partie des actions privilégiées série 4
alors en circulation. Ce rachat pourra étre effectué contre versement de 26,00 $ en espéces par action s’il a lieu avant
Ie 31 mars 2008, de 25,75 $ s’il a lieu a compter du 31 mars 2008 mais avant le 31 mars 2009, de 25,50 $ s’il a lieu &
compter du 31 mars 2009 mais avant le 31 mars 2010, de 25,25 $ s’il a lieu a compter du 31 mars 2010 mais avant le
31 mars 2011 et de 25,00 $ 5il a lieu a compter du 31 mars 2011, le prix étant majoré dans chaque cas du montant de
tous les dividendes accumulés et impayés sur les actions jusqu’a la date du rachat, exclusivement. La Société donnera
un avis de rachat d’au moins 30 jours et d’au plus 60 jours a chaque porteur d’actions privilégiées série 4 devant étre
rachetées. Si moins de la totalité des actions privilégiées série 4 en circulation doivent étre rachetées 4 un moment ou
a un autre, ces actions seront choisies de la maniére que la Société déterminera a son entiére discrétion.

Conversion en actions subalternes classe B au gré de la Société

Les actions privilégiées série 4 ne pourront étre converties au gré de la Société avant le 31 mars 2007. A compter
du 31 mars 2007, la Société pourra, sous réserve de 'approbation de la Bourse de Toronto ou de toute autre bourse &
la cote de laquelle ces actions privilégiées série 4 seront alors inscrites, convertir en tout temps la totalité ou, de temps
a autre, une partie des actions privilégiées série 4 en circulation en actions subalternes classe B de la Société
entiérement libérées et non susceptibles d’appels subséquents. Le nombre d’actions subalternes classe B en lesquelles
chaque action privilégiée série 4 pourra étre ainsi convertie sera €tabli en divisant le prix de rachat alors applicable,
plus tous les dividendes accumulés et impayés jusqu’a la date de conversion, exclusivement, par le plus élevé entre
2,00 $ et 95 % du cours moyen pondéré des actions subalternes classe B a la Bourse de Toronto pour les 20 jours de
bourse consécutifs se terminant le quatriéme jour avant la date fixée pour la conversion ou, si ce quatriéme jour n’est
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pas un jour de bourse, le jour de bourse qui précede ce quatrieme jour (« cours du marché »). Aucune fraction
d’action subalterne classe B ne sera émise lors de toute conversion d’actions privilégiées série 4. La Société versera
plutét une somme en espéces. La Société donnera & chaque porteur d’actions privilégiées série 4 devant étre
converties un préavis d’an moins 30 jours et d’au plus 60 jours de cette conversion. Si moins de la totalité des actions
privilégiées série 4 en circulation doivent étre converties & un moment quelconque, les actions 4 convertir seront tirées
au sort ou choisies de toute autre maniére équitable que la Société déterminera.

Conversion des actions privilégiées série 4

Aprés la date des présentes, la Société aura la faculté de créer une nouvelle ou plusieurs nouvelles séries
d’actions privilégiées de la Société en lesquelles les porteurs d’actions privilégiées série 4 auraient le droit, mais non
Pobligation, de convertir leurs actions a raison d’une action pour une, la conversion devant étre effectuée par les
porteurs au moyen de la remise auprés de I'agent des transferts a 'égard des actions privilégiées série 4 d’un avis de
conversion au plus tard le 45¢ jour suivant la date de livraison, de mise a la poste, d’envoi ou de publication de Iavis
aux porteurs du privilége de conversion.

Achat a des fins d’annulation

Sous réserve des dispositions décrites a la rubrique « Restrictions relatives aux dividendes et au rachat des
actions », la Société peut, 4 tout moment, acheter & des fins d’annulation la totalité ou une partie des actions
privilégiées série 4 sur le marché libre, par contrat de gré a gré ou de toute autre fagon au prix le plus bas auquel il est
possible, de I'avis du Conseil d’administration de la Société, d’obtenir ces actions.

Restrictions relatives aux dividendes et au rachat des actions

Tant que des actions privilégiées série 4 seront en circulation, la Société ne pourra pas faire ce qui suit sans
r approbatlon des porteurs d’actions privilégiées série 4 donnée comme il est décrit a la rubrique « Modification des
séries » ou sans toute approbation pouvant alors étre prescrite par la loi:

i) déclarer ou verser des dividendes (autres que des dividendes en actions de rang inférieur aux actions
privilégiées série 4) sur toute action de la Société de rang inférieur aux actions privilégiées série 4;

ii) sauf au moyen du produit net en espéces tiré d’une émission d’actions de rang inférieur aux actions
privilégiées série 4, racheter, appeler a des fins de rachat acheter ou remplacer toute autre action de rang
inférieur aux actions privilégiées série 4;

iif) appeler 4 des fins de rachat, racheter, acheter, ni autrement rembourser a titre onéreux moins que la totalité
des actions privilégiées série 4 alors en circulation; ni

iv) appeler a des fins de rachat, racheter, acheter, effectuer un remboursement de capital, ni autrement
rembourser a titre onéreux toute autre action de la Société de rang égal aux actions privilégiées série 4 (sauf
dans le cadre de 'exercice d’un privilége de rachat au gré du porteur ou conformément a une obligation de
rachat par la Société s’attachant a ces actions), étant entendu que les restrictions mentionnées dans le
présent paragraphe iv) ne limiteront aucunement le droit de la Société d’appeler a des fins de rachat, de
racheter, d’acheter ou de rembourser autrement a titre onéreux des actions de la Société de toute catégorie
de rang supérieur aux actions privilégiées série 4, ni n’y porteront atteinte;

a moins que, dans chaque cas, tous les dividendes privilégiés cumulatifs accumulés sur les actions privilégiées série 4
en circulation, y compris le dividende payable d la date de paiement de dividende précédente, n’aient été déclarés et
payés ou mis de c6té 4 des fins de paiement. L'approbation des porteurs d’actions privilégiées série 4 requise a ’égard
des mesures susmentionnées peut étre donnée par le vote affirmatif des porteurs de la majorité des actions qui sont
présents ou représentés a une assemblée ou a une reprise d’assemblée, en cas d’ajournement, des porteurs de ces
actions diment convoquée & cette fin et ou le quorum est atteint.

Droits de vote

Sauf disposition contraire de la loi, les porteurs d’actions privilégiées série 4 n’auront pas le droit d’étre
convoqués, d’assister ni de voter aux assemblées des actionnaires de la Société, 3 moins que la Société n’ait omis de
payer en entier huit dividendes trimestriels, consécutifs ou non, sur les actions privilégi€es séric 4. Dans ce cas, et
uniquement tant que de tels dividendes demeureront impayés, les porteurs d’actions privilégiées série 4 auront le droit
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d’étre convoqués et d’assister a toutes les assemblées des actionnaires et d’y voter, chaque action conférant une voix a
son porteur,

Chaque action privilégiée série 4 conférera a son porteur une voix a I'’égard de toute mesure que la Société veut
prendre et qui nécessite approbation des porteurs des actions privilégiées série 4 votant par série.

Droits en cas de liquidation

En cas de liquidation, de dissolution ou d’abandon des affaires de la Société ou de tout remboursement de capital
ou de toute autre répartition de Pactif de la Société entre ses actionnaires aux fins de 'abandon de ses affaires,
volontaire ou involontaire, sous réserve du réglement prioritaire des droits de tous les créanciers de la Société et des
porteurs d’actions de la Société ayant priorité de rang sur les actions privilégiées série 4, les porteurs des actions
privilégiées série 4 auront droit 4 une somme égale a 25,00 $ par action prrvﬂeglee série 4, majorée du montant de
tous les dividendes accumulés et impayés s’y rapportant jusqu’a la date de répartition, inclusivement, avant que toute
somme ne soit versée aux porteurs d’actions classe A, d’actions subalternes classe B ou d’actions de toute autre
catégorie de la Société de rang inférieur aux actions privilégiées série 4, ou que tout élément d’actif de la Société ne
soit réparti entre ces porteurs. Apres le versement aux porteurs des actions privilégiées série 4 de la somme qui leur
est ainsi payable, ceux-ci n’auront plus le droit de participer a quelque autre répartition de actif de la Société.

Modifications des séries

Les dispositions s’attachant aux actions privilégi€es série 4 en tant que série peuvent étre modifiées en tout temps
moyennant l’approbatlon requise par la LCSA. A Pheure actuelle, Ja LCSA prévoit que cette approbation peut étre
donnée par au moins les deux tiers des voix exprimées a une assemblée des porteurs d’actions privilégiées série 4.

Choix fiscal

La Société fera le choix, de la manicre et dans le délai prévus 2 la partie IV.1 de la Loi de I'impét sur le revenu
(Canada), de payer I'imp0t suivant un taux d’imposition tel que les porteurs d’actions privilégiées série 4 ne seront pas
tenus de payer un imp6t sur les dividendes recus sur les actions privilégiées série 4 en vertu de la partie IV.1 de cette
loi.

NOTES
Les actions privilégiées série 4 ont recu la note provisoire Pfd-2 de Dominion Bond Rating Service Limited
(« DBRS ») et P-2 de Standard & Poor’s, une division de The McGraw-Hill Companies, Inc. (« S&P »).

La note Pfd-2 est la deuxiéme des cinq catégories accordées par DBRS aux actions privilégiées et elle est
attribuée aux sociétés offrant une qualité de crédit satisfaisante, avec une protection importante des dividendes et du
capital. La note P-2 est la deuxiéme des cing catégories accordées par S&P aux actions privilégiées canadiennes. Les
mentions « €levé » et « bas » peuvent étre utilisées pour indiquer la situation relative d’'une société, sur le plan de la
solvabilité, au sein d’une catégorie donnée.

Les notes sont destinées & permettre aux épargnants de faire une évaluation indépendante, sur le plan de la
solvabilité, d’une émission ou d’un émetteur et ne servent aucunement a établir si un titre en particulier convient a un
épargnant donn€. Une note de solvabilité ne vaut donc pas une recommandation d’achat, de vente ni de maintien des
titres. Rien ne garantit que les notes demeureront en vigueur pendant une période donnée ou qu’elles ne seront pas
ultérieurement révisées, voire totalement retirées, par une agence de notation si celle-ci juge que les circonstances le
justifient.

CERTAINES INCIDENCES DE L’IMPOT SUR LE REVENU FEDERAL CANADIEN

De T'avis d’Ogilvy Renault, conseillers juridiques de la Société, et de Stikeman Elliott, conseillers juridiques des
preneurs fermes, le texte qui suit constitue un résumé des principales incidences de I'impét sur le revenu fédéral
canadien généralement applicables a 'acquéreur d’actions privilégiées série 4 aux termes du présent prospectus
simplifi€ (« porteur ») qui, aux fins de la Loi de l'impot sur le revenu (Canada) (« Loi »), est un résident du Canada ou
est réputé I'étre, n’a pas de lien de dépendance avec la Société, détient ces actions privilégiées série 4 3 titre
d’immobilisations, n’est pas une «institution financiére » au sens de Particle 142.2 de la Loi ni une « institution
financiére déterminée » au sens de la Loi et n’appartient pas an groupe de la Société. Les acquéreurs qui ne
détiennent pas leurs actions privilégiées série 4 a titre d’immobilisations, les institutions financiéres et les institutions
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financiéres déterminées devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité pour ce qui est de leur situation
particulicre.

Le présent résumé est de portée générale seulement; il ne constitue pas un avis juridique ou fiscal i Pintention
d’un acquéreur en particulier et ne doit pas étre interprété comme tel. Chaque acquéreur éventuel devrait donc
consulter son propre conseiller en fiscalité quant 4 sa situation particuliére.

Le présent résumé est fondé sur les dispositions actuelles de la Loi, sur le réglement y afférent, sur toutes les
propositions particulieres visant a modifier la Loi et le réglement qui ont été annoncées publiquement par le ministre
des Finances avant la date des présentes (« propositions fiscales ») et sur interprétation que les conseillers juridiques
donnent aux pratiques administratives et aux pratiques en matiére de cotisation actuelles de ’Agence des douanes et
du revenu du Canada (« ADRC »). Le présent résumé ne tient compte par ailleurs d’aucun changement visant la loi
ou les pratiques administratives ou les pratiques en mati¢re de cotisation de ’ADRC, que ce soit par voie 1égislative
ou par décision gouvernementale ou judiciaire pas plus qu’il n’en prévoit, et il ne tient pas compte non plus des lois ou
des incidences fiscales provinciales, territoriales ou étrangeres. Il ne peut étre garanti que les propositions fiscales
seront adoptées, ni qu’elles le seront dans la forme proposée.

Dividendes

Les dividendes (y compris les dividendes réputés) recus sur les actions privilégiées série 4 par un particulier
seront inclus dans le revenu de ce dernier et seront généralement assujettis aux régles de majoration et de crédit
d’impbt pour dividendes habituellement applicables aux dividendes imposables recus de sociétés canadiennes
imposables.

Les dividendes (y compris les dividendes réputés) regus sur les actions privilégiées série 4 par une société seront
inclus dans le calcul du revenu de cette derniére et seront généralement déductibles dans le calcul de son revenu
imposable.

Les actions privilégices série 4 sont des « actions privilégiées imposables » au sens de la Loi. Les modalités des
actions privilégiées série 4 exigent que la Société fasse le choix nécessaire en vertu de la Partie VL1 de la Loi de telle
sorte que les porteurs ne soient pas assujettis a 'impdt en vertu de la Partie IV.1 de 1a Loi sur les dividendes regus (ou
réputés recus) sur les actions privilégiées série 4.

Une «société privée », au sens de la Loi, ou toute autre société contrlée par un particulier (autre quune
fiducie), ou pour son compte, ou contrélée par un groupe lié de particuliers (autres que des fiducies), ou pour son
compte, sera généralement tenue de payer 'imp6t remboursable de 33 ¥ % en vertu de la Partie IV de la Loi sur les
dividendes regus (ou réputés regus) sur les actions privilégi€es série 4, dans la mesure ol ces dividendes sont
déductibles dans le calcul de son revenu imposable.

Dispositions

Le porteur qui dispose ou est réputé disposer d’actions privilégiées série 4 (y compris au moment d’un rachat)
réalisera généralement un gain en capital (ou subira une perte en capital) dans la mesure ot le produit de la
disposition pour le porteur, déduction faite des frais raisonnables de disposition, est supérieur (ou inférieur) au prix
de base rajusté de ces actions pour ce porteur. Le montant de tout dividende réputé découlant du rachat ou de
Pacquisition par la Société d’actions privilégiées série 4 ne sera généralement pas inclus dans le calcul du produit de
disposition du porteur aux fins du calcul du gain ou de la perte en capital découlant de la disposition de ces actions
privilégiées série 4. Si le porteur est une société, la perte en capital résultant de la disposition d’une action privilégiée
série 4 pourrait, dans certaines circonstances, étre réduite du montant de tout dividende, y compris les dividendes
réputés, qui a été regu sur cette action privilégie série 4. Des régles analogues s’appliquent a une société de
personnes ou a une fiducie dont une société, une société de personnes ou une fiducie est membre ou bénéficiaire.
Généralement, la moiti€ d’un gain en capital est incluse 2 titre de gain en capital imposable aux fins du calcul du
revenu du porteur et la moitié d’une perte en capital peut étre déduite des gains en capital imposables du porteur
conformément aux régles de la Loi.

Les sociétés qui sont des « sociétés privées sous contrdle canadien » au sens de la Loi pourraient étre assujetties a
un imp6t remboursable supplémentaire de 6% % sur leur « revenu de placement total » (défini dans la Loi comme
incluant un montant relativement aux gains en capital imposables, mais a 'exclusion des dividendes ou des dividendes
réputés déductibles aux fins du calcul du revenu imposable).
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Rachat

Si la Société rachéte ou acquiert ou annule autrement des actions privilégiées série 4 (autrement que par un
achat effectué sur le marché libre de la méme maniére que le ferait normalement un membre du public), le porteur
sera réputé avoir regu un dividende équivalent au montant, le cas échéant, versé par la Société en excédent du capital
versé de ces actions calculé a ce moment-la aux fins de la Loi. Généralement, la différence entre le montant versé et le
montant du dividende réputé sera traitée comme un produit de disposition aux fins du calcul du gain en capital ou de
la perte en capital découlant de la disposition de ces actions. Dans le cas d’un porteur qui est une société, il est
possible que dans certaines circonstances la totalité ou une partie du montant du dividende réputé soit traitée comme
un produit de disposition et non comme un dividende.

Conversion en actions subalternes classe B

L’exercice par la Société du droit dont elle dispose de convertir des actions privilégiées série 4 en actions
subalternes classe B ne constituera pas la disposition de ces actions par le porteur, et le cofit, pour le porteur, des
actions subalternes classe B, selon le cas, ainsi obtenues correspondra au prix de base rajusté, pour le porteur, des
actions privilégiées série 4 converties immédiatement avant la conversion. Les conseillers juridiques croient
comprendre que ’Agence des douanes et du revenu du Canada adopte la position administrative selon laquelle un
porteur qui regoit une somme en espeéces ne dépassant pas 200 $ au lieu d’une fraction d’action pourra choisir soit de
déclarer le gain ou la perte en capital découlant de la disposition de la fraction d’action dans le calcul de son revenu
pour année d'imposition au cours de laquelle la conversion a lieu, soit de soustraire la somme en espéces qu'il a
regue du prix de base rajusté des actions subalternes classe B regues au moment de la conversion.

La juste valeur marchande des actions subalternes classe B recues lors de la conversion, déterminée au moment
de 1a réception en ce qui a trait aux dividendes déclarés et impay€s, sera incluse dans le revenu du porteur 3 titre de
dividende et correspondra, sous réserve des régles d’établissement de la moyenne contenues dans la Lo, au coiit pour
le porteur de ces actions subalternes classe B.

Conversion des actions privilégiées série 4 en nouvelles actions privilégiées

Une conversion des actions privilégi€es série 4 en une nouvelle série d’actions privilégiées ne constituera pas la
disposition de ces actions, et le colt, pour le porteur, des actions privilégiées acquises au moment de la conversion
correspondra au prix de base rajusté, pour le porteur, des actions privilégiées série 4 converties immédiatement avant
la conversion.

EXPERTS

Certaines questions d’ordre juridique ayant trait au présent placement seront examinées pour le compte de la
Société par Ogilvy Renault et, pour le compte des preneurs fermes, par Stikeman Elliott. En date du 20 février 2002,
les associés et avocats salari€s d’Ogilvy Renault, en tant que groupe, et les associés et avocats salariés de Stikeman
Elliott, en tant que groupe, étaient véritables propriétaires, directement ou indirectement, de moins de 1 % des titres
de 'une ou l'autre des catégories de la Société ou de toute société ayant des liens avec elle ou appartenant a son
groupe. Pierre Legrand, c.r., associé principal d’Ogilvy Renault, est administrateur et membre du comité exécutif et
du comité de rémunération du Conseil d’administration de la Société.

FACTEURS DE RISQUE

Les épargnants devraient examiner avec soin les considérations suivantes en matiére de placement ainsi que les
autres renseignements contenus dans le présent prospectus simplifi€ et dans les documents qui y sont intégrés par
renvoi (notamment la rubrique « Risques et incertitudes » figurant dans I'analyse par la direction de la Société pour
Pexercice terminé le 31 janvier 2001) avant d’acheter des actions privilégiées série 4.

Risques liés a Pexploitation

Les activités qu’exercent les principaux secteurs de la Société comportent certains risques liés & Uexploitation, y
compris la concurrence d’autres entreprises, la performance des fournisseurs importants, les risques liés & la
réglementation, I'intégration réussie de nouvelles acquisitions (dont Adtranz) et la dépendance a ’égard du personnel
clé et des systémes informatiques, qui sont des facteurs susceptibles de compromettre la capacité de la Société de
remplir ses obligations.
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Développement de nouveaux produits et services

Les principaux marchés dans lesquels les entreprises de la Société exercent leurs activités sont appelés 4 évoluer
en raison du lancement de nouvelles technologies. Afin de répondre aux besoins de ses clients 4 cet égard, 1a Société
doit constamment concevoir de nouveaux produits et services et veiller 4 mettre d jour sa gamme existante. Aussi
doit-elle, pour y parvenir, mettre au point de nouvelles technologies et investir dans celles-ci. Le lancement de
nouveaux produits exige un investissement en recherche et développement considérable, qui pourrait ne pas s’avérer
fructueux. Les ventes de la Société pourraient étre touchées si elle investit dans des produits qui ne sont pas acceptés
par le marché ou approuvés par les organismes de réglementation, ou encore si les produits ne sont pas
commercialisés en temps opportun ou §’ils deviennent désuets.

Contrats assortis de modalités déterminées

La Société a toujours offert et continuera a offrir une partie de ses produits aux termes de contrats assortis de
modalités déterminées plutdt que de contrats aux termes desquels le paiement est déterminé uniquement en fonction
du temps et des matériaux. En général, ces contrats ne peuvent étre résiliés unilatéralement par la Société. Il est
fréquent que la Société se fie a des outils et méthodes et a Pexpérience acquise dans le cadre de ses projets antérieurs
pour réduire les risques li€s a estimation, & la planification et a I'exécution de ces projets; cependant, la Société
assume dans certains cas le risque de dépassement des cofits et elle peut étre passible de pénalités pour livraisons
tardives.

Conjoncture économique générale

Un contexte économique défavorable pourrait avoir des répercussions négatives sur les activités de la Société.

Fluctoations des devises

La Société est exposée a des risques liés a la fluctuation des taux de change provenant de ses activités
canadiennes libellées en devises et de ses activités exercées 4 I'étranger. Pour tenter de minimiser ces risques, la
Société a recours a des instruments financiers dérivés pour couvrir le risque lié aux flux de trésorerie futurs dans
différentes devises, et a la gestion des actifs et des passifs, qui consiste principalement & réaliser des emprunts en
devises pour couvrir le risque de change qui découle des investissements permanents dans des pays étrangers.

Liquidités et accés a des capitaux

Filiale de la Société offrant des services de financement et de crédit-bail, Bombardier Capital a besoin d’avoir un
acces continu aux marchés des capitaux pour soutenir ses activités, notamment pour vendre des titres adossés a des
actifs. Pour combler ses besoins de financement, Bombardier Capital a recours 4 des emprunts a long et a court terme
et aux flux de trésorerie provenant de I'exploitation. Tout élément faisant obstacle 4 la capacité de Bombardier Capital
d’avoir accés aux marchés financiers, notamment d’importantes variations des taux d’intérét du marché, de la
conjoncture économique générale ou de la perception qu’ont les marchés financiers de la situation financiére ou des
perspectives de Bombardier Capital, pourrait avoir un effet préjudiciable important sur sa situation financiére et ses
résultats d’exploitation.

Risque lié aux comptes douteux et aux pertes au sein du portefeuille de Bombardier Capital

Comme toute société de crédit, Bombardier Capital fait face au risque de ne pas pouvoir recouvrer ses débiteurs
financiers. Ce risque est principalement tributaire de la conjoncture économique du contexte commercial dans lequel
Bombardier Capital exerce ses activités.

Répercussions négatives possibles des variations des taux d’intérét sur les résultats d’exploitation

La rentabilité de Bombardier Capital pourrait étre directement touchée par le niveau et les variations des taux
d’intérét. Bombardier Capital a recours a des instruments financiers dérivés qui font partie intégrante de son
programme de gestion des actifs et des passifs pour réduire son risque financier en général. Ces instruments financiers
dérivés, notamment les swaps de taux d’intérét, sont utilisés pour modifier le risque de taux d’intérét lorsque se
produit un asynchronisme des actifs et des passifs.
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Actions privilégi€es série 4

La valeur des actions privilégiées série 4 sera tributaire de la solvabilité générale de la Société. Ces analyses
traitent notamment des tendances et des événements importants connus, ainsi que des risques ou des incertitudes
dont on prévoit raisonnablement qu’ils auront un effet important sur entreprise, la situation financiére ou les
résultats d’exploitation de la Société. Il y a également lieu de se reporter au texte présenté a la rubrique « Ratios de
couverture par le bénéfice », qui est pertinente pour évaluer le risque que la Société ne soit pas en mesure de verser
de dividendes sur les actions privilégiées série 4.

La valeur au marché des actions privilégi€es séric 4, tout comme celle d’autres actions privilégiées, subit
principalement Peffet de la variation (réelle ou prévue) des taux d’intérét en vigueur et des notes de solvabilité qui
leurs sont attribuées. La variation réelle ou prévue des notes attribuées aux actions privilégiées série 4 peut également
avoir une incidence sur le cott auquel la Société parvient a négocier ou a obtenir du financement et, par conséquent,
sur ses liquidités, son entreprise, sa situation financiére ou ses résultats d’exploitation.

Les actions privilégiées série 4 prennent rang égal avec les autres actions privilégiées de la Société advenant
Pinsolvabilité ou la liquidation de la Société. Si pareille éventualité se produit, Pactif de la Société servira a

rembourser la dette, y compris la dette subordonnée, avant que quelque somme que ce soit puisse étre versée 3
Pégard des actions privilégiées série 4 et des autres actions privilégiées.

SYSTEME D’INSCRIPTION EN COMPTE

L’inscription des intéréts dans les actions privilégiées série 4 et des transferts de celles-ci ne se fera que par le
truchement du systéme d’inscription en compte administré par la CDS. Vers la date de cldture, 1a Société remettra a
la CDS un certificat attestant le nombre global d’actions privilégiées série 4 ayant été souscrites dans le cadre du
présent placement. Les actions privilégiées série 4 doivent étre achetées, transtérées ou remises 4 des fins de
conversion ou de rachat au gré de 'émetteur ou du porteur par I'intermédiaire d’un adhérent a la CDS (« adhérent &
la CDS »). Tous les droits d’un propriétaire d’actions privilégiées série 4 doivent étre exercés et tous les paiements ou
autres biens auxquels un tel propriétaire a droit seront effectués ou remis par la CDS ou I'adhérent  la CDS par
Pintermédiaire duquel le propriétaire détient les actions privilégies série 4. Au moment de Pachat ou de la
conversion d’actions privilégiées série 4, le propriétaire ne recevra que la confirmation habituelle. Dans le présent
prospectus simplifié, le terme «porteur d’actions privilégiées série 4 » désigne, sauf si le contexte exige une
interprétation différente, le véritable propriétaire de ces actions.

Le pouvoir d’un véritable propriétaire d’actions privilégiées série 4 de les mettre en gage ou de prendre d’autres
mesures relativement a ses intéréts dans celles-ci (sauf par 'intermédiaire d*un adhérent a la CDS) peut étre limité en
raison de I'absence de certificat matériel.

La Société et les preneurs fermes n’assumeront aucune responsabilité a 'égard a) de tout aspect des registres
ayant trait a la propriété effective des actions privilégiées série 4, tenus par la CDS ou aux paiements s’y rapportant;
b) de la tenue, de la supervision ou de 'examen des registres relatifs aux actions privilégiées série 4 et ¢) de tout
conseil donné ou de toute déclaration faite par la CDS ou a I'égard de la CDS qui se rapporte aux régles régissant la
CDS ou a toute mesure devant étre prise par la CDS ou suivant les instructions des adhérents a la CDS. Les régles
régissant la CDS prévoient qu’elle agit en qualité de mandataire et de dépositaire pour le compte des adhérents a la
CDS. Par conséquent, les adhérents 4 la CDS doivent s’en remettre uniquement & la CDS et les personnes qui ne sont
pas des adhérents a la CDS qui ont un intérét dans les actions privilégi€es série 4 doivent s’en remettre uniquement
aux adhérents a la CDS, en ce qui concerne les paiements effectués & la CDS a I’égard des actions privilégiées série 4
par la Société ou pour son compte.

Si i) 1a Société détermine que la CDS n’est plus disposée ou apte a s’acquitter de ses responsabilités en tant que
dépositaire relativement aux actions privilégiées série 4 et que la Société est incapable de trouver un successeur
qualifié¢ ou si ii) la Société choisit a son gré ou est tenue par la loi de mettre fin a inscription des actions privilégiées
série 4 par le truchement du systéme d’inscription en compte, des certificats représentant les actions privilégiées
série 4 seront émis a leurs véritables propriétaires ou a leur préte-nom sous forme entiérement nominative.

AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES

L’agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres a ’égard des actions privilégiées série 4 sera la
Société de fiducie Computershare du Canada, a ses bureaux principaux de Halifax, de Montréal, de Toronto, de
Winnipeg, de Regina, de Calgary et de Vancouver.
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DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

La Iégislation en valeurs mobiliéres de certaines provinces du Canada confére 3 I'acquéreur un droit de
résolution. Ce droit ne peut étre exercé que dans les deux jours ouvrables suivant la réception réelle ou réputée du
prospectus et des modifications. Ces lois permettent également a I'acquéreur de demander la nullité, la révision du
prix ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement effectuées avec un prospectus
contenant des informations fausses ou trompeuses, ou par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces
diverses actions doivent &tre exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on
consultera éventuellement un avocat.
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ATTESTATION DE LA SOCIETE
Le 28 février 2002

Le présent prospectus simplifi¢, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, constitue un exposé complet,
véridique et clair de tous les faits importants ayant trait aux titres offerts, conformément a la 1égislation en valeurs
mobiliéres de toutes les provinces canadiennes. Aux fins de la province de Québec, le présent prospectus simplifié,
complété par le dossier d’information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la
valeur ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

Par : (signé) ROBERT E. BROWN Par : (signé) Louls MORIN
Président et chef de la direction Vice-président principal et

chef de la direction financiére

Au nom du Conseil d’administration

Par : (signé) LAURENT BEAUDOIN Par : (signé) JEAN-LOUIS FONTAINE
Administrateur Administrateur



ATTESTATION DES PRENEURS FERMES
Le 28 février 2002

A notre connaissance, le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, constitue
un exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts, conformément a la
législation en valeurs mobilieres de toutes les provinces canadiennes. Aux fins de la province de Québec, & notre
connaissance, le présent prospectus simplifié, complété par le dossier d’information, ne contient aucune information
fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font 'objet du placement.

MARCHES MONDIAUX CIBC INC. Scotia CAPITAUX INC.
Par : (signé) CHARLES ST-GERMAIN Par : (signé) PHiLIP I. LIEBERMAN
FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC. BMO NESBITT BURNS INC.
Par : (signé) Louls GENDRON Par : (signé) LINE RIVARD
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